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ההשתלמותקרושלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאור

סתדרותהשלמיסודה .ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןהינההקרן

בישראל.והמיקרוביולוגיםהביוכימאים

בע"מ.ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקרן

שבותששבתוםחיסכוןכמסלולוכןובחו"לבארץמקצועיתהשתלמותהיבההקרןמטרת

 .בקרןחיסכון

 . 520029620-00000000000293-0293-000הינו:ההשתלמותקרןקוד

 .לשכיריםהשתלמותכקרןאושרההקרן

המביותבעליעלמידע

בזכויותאחוזוסוגמניותמספרהמניותבעל

הצבעה

 50%א'הנהלהת IIמנ 1ישראלמדינת

הכרעהת IIמנ 1

 500/0ב'הנהלהמנ"ת 1והמיקרוביולוגיםהביוכימאיםהסתדרות

רגילותמניות 5הסתדרותחברי

 .הדיווחבשבתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהם IIמהותם IIש'נוחלולא

הקרוהקמתמועד

 . 1972בשנתוהמיקרוביולוגיםהב'וכימאיםהסתדרותע"יהוקמההקרן

ומטרתןההפרשותשיעורי

 ,מכוחהשנקבעוובתקנותהכנסהמסודתבפקכמפורטהינםלקרןההפקדהשיעורי

כהפקדתמכך 2.5%ועדהמעבידכהפקדתהחודשיתמהמשכורת 7.5%עדכיוםוהינם

 .העמית

יסודבמסמכישינוי

 .הדוחבשנתהקרןשלהיסודבמסמכישינויההילא
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ההשתלמותקרועמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחס .א

 31ליוםנכוןהקרןנכסיכללמתוךלמשוךרשאיםשהעמיתיםהסכומיםשיעור

 . 90.34%הינו 2014בדצמבר

החיסכוןשלממוצעם IIחמשכב.

 6חלפוטרם(הבשילושטרםבקרןהעמיתיםחסכונותשלהממוצעהח"םמשך

 .שנים 0.24הינוותק)שנות

העמיתיםבמספרשינויג.

מספר

לתחילתחשבונות

השנה

נפתחו

השנה

נסגרו

השנה
םימיתהעגסו

5,211 70 299 
שכירים

סה"כ
5,211 70 299 

ספרמ

לתחילתתונבוחש

השנה

נוספו

השנה

נגרעו

השנה
העמיתיםגסו

עדשלביתרהחשבונות
בשנהתנועהללאש"ח 500

האחרונה
567 244 26 

ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעורא.

בהתאם 2%עליעלהשלאמאלימקסיבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקרן

פיעלונקבעלכולםשווהבקרןמהעמיתיםשנגבההניהולדמישיעור .לתקנונה

ביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור .לחברהשישבפועלההוצאות

 . 0.36%היהנטוהנכסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרה

בקרןהגדוליםהמעסיקיםחמשתאודותמידע .ב

מה IIשהסתלשנה

בדצמבר 31ביום

2014 
חמשתעבורבפועלממוצעמנכסיםניהולדמישיעור

באחוזים)(הגדוליםהמעסיקים

הגדוליםהמעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסך
ש"ח)(באלפי

0.36 

329,463 
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לסוף
השנה

4,982 

4,982 

לסוף
השנה

785 



ליםדוהגמעסיקיםהשתמחעבורלוההמנםינכסהורשיע
 )זיםובאח(ונטםינכססךמתוך
קיםיהמעסמשתחשללולכםיעמיתתונוחשבמספר

םיהגדול
המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםתוחשבונשיעור
 )םזי(באחוהעמיתיםסךךומתםילוהגד

69 

2.595 

52 

השקעהותימדינחיתונ . 4

וקרהלשהעההשקמדיניות .א

 :)*( 2014לשנתןהקרשלההשקעהתיונימדלהלן

תוגבולרושיע
רושיעחשיפה

הפהחשיוחוטלשנתויצפ

ייחוסמדדיהוהצפייהסט 2014

 50% 100-תייא
- 50%ן WORLD 35%-23% 6% +/- 29.00%תומני MSC 

-שנים 2-5שקליממשלתי
50% 

שנים- 2-5צמודממשלתי

 50% 40%-30% 5% +/- 35.00%ממשלתיאגייח

 60נדובתל 38%-26% 6% +/- 32.00%קונצרניחאגיי

השקעהקרנות(אחר
 .ןנדלייתוקרנת.יופרט

 6%-0% 5% +/- 1.00% )מובניםמכשירים

 3.00%פק"מפר"י. .עו"ש
 100.00%כייסה
 20%-8% 6% +/- 14.00%למט"חחשיפה

ותיהמדינהיאהמוצגתתניוהמדי .השנהבמהלךשונתההקרושלתוההשקעותינ Iמד )*(

 .שנהוףסועד 2014מאוגוסטהחלהמעודכנת

ההשקעותיבסעיפתייםומהלשינוייםניתוחב.

שלבשיעורסחיריםשאינםבוחלנכסיהחשיפהאתהקרוהקטינה 2014תנבש

שלבשיעורולמניותייח)מש 8 ( 3%שלרובשיעםיריסחחובילנכס ,)מש"ח 8 ( 31 %

סלתעודותקרי(בעאחרותתוהשקעלהחשיפההגדלתגדנכ ,משייח) 12 ( 17%

 .)חיימש 23 . 23% .ל"בחואג"חעלתונאמנתווקרניילבחומניותמדדימחקות

בחו"לםיבשווקשהושגוהעודפותמהתשואותנבעההשקעותבסעיפייהשינו

 .בארץבשווקיםתואולתשבהשוואה
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ייחוסלמדדהקרותשואתהשוואתג.

השקעהאפיק

מניות

ממשלתיאג"ח
קונצרניאג"ח
 ,נדל"ןקרנות ,פרטיותהשקעה(קרנותאחר

סחורות) ,מובניםמכשירים

פק"מפר"י, ,עו'יש

סה"כ

המסלולתשואת

הפרש

 :באחוזיםהייחוסמדדתשואתפירוט )*(

 6.73% 100-ת"א
2.63% -MSCI WORLD 

אחוז

האפיק

מנכסי

הקופה

33.24% 

35.82% 
24.56% 

3.60% 
2.78% 

100.00% 

ייחוסמדד

 50% 100-ת"א
MSCI WORLD -

50% 
 2-5שקליממשלתי

 50%שנים-
 2-5צמודממשלתי

 50%-שנים
 60בונדתל

 :באחוזיםהייחוסמדדתשואתפירוט )**(

 4.63%-שנים 2-5שקליממשלתי
 1.06%-שנים- 2-5צמודממשלתי

8 

תשואת

מדד

הייחוס

באחוזים

4.68% (*) 

1.79% (**) 
0.820/0 

תשואה

משוקללת

באחוזים

1.56% 

0.64% 
0.20% 

0.19% 
0.15% 
2.74% 

5.40% 

2.66% 



סיכוניםניהול . 5

הקר!שלהסיכוניםניהולמדיניותא.

שלהדירקטוריוןדבוחו'פרקראההקרן,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

המנהלת.החברה

ותנזילסיכוניב.

 :ןהקרנזילותניתוח ) 1

 2014בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטו ,נכסים

 )ש"ח(באלפי

454,013 
3,474 
14,896 
6,995 

וסחיריםנזיליםםינכס

שנהעדשלמ"מח

שנהמעלמח"מ

אחרים

 479,378סה"כ

םיניתהנהעמיתיםזכויותהיקףלביןוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסרשביןהיחס ) 2

למשיכה

בעוד , 90.34%הינוהדוחלמועדנכוןלמשיכההניתנותהעמיתיםזכויותסך

 .הקרןימנכס-95%כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים

כספימשיכתבשלנזילותקשייהקרןהנהלתהצופלא ,לעילהאמורבשל

עמיתים.

שוקסיכוניג.

ומטבעמדדסיכוני ) 1

 2014בדצמבר 31ליום

צמודלא

בהצמדה

למדד

המחירים

לצרכו

חוץבמטבע

בהצמדהאו

אליו

ש"חאלפי

 ,הגמלקופתנכסיסך
 112,896 143,222 223,260נטו

בסיסלנכסיחשיפה
מכשיריםבאמצעות

 31,854-דלתאבמונחינגזרים

O הכלך

479,378 

-31,854 



ת Iב Iרוןכ Iס ) 2

נון Iלשתוש Iרגתוחינ

ת Iבירהעור Iבש

+1% -1% 
חוזיםא

 1.97% 1.86%-ההשקעותתיקתשואת

םיהונירים Iבמכשהשקעותרובעמשקלענפיהפיחש ) 3

 2014בדצמבר 31ום Iל
תורחנס

במדדנסחרות
% 

לאות Iמנבמדד
מסה"כ

סה"כ"לובחרחיסתר Iה 100ת"א

ש"חיאלפ

משקענפ

 22.86 13,536 13,536בנקים
 2.66 1,577 1,577וחטיב

 1.46 866 866ביומד
 13.05 7,724 513 7,211גיהוטכנול
 8.62 5,102 5,102תיםרושומסחר

 7.93 4,698 461 4,237ינוביו ,דלנ
 28.19 16,685 380 16,305תעשייה
ההשקע

 5.71 3,381 3,381תוקזאחו
 9.52 5,635 5,635גזנפט

 100.00 59,204 1,354 57,850הכלסך

אשראיניוסיכ .ד

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת ) 1

 2014בדצמבר 31וםיל
נםישא

סה"כסחיריםיםרחיס

ש"חאלפי

 292,425 18,370 274,055בארץ
בחו"ל

 292,425 18,370 274,055חובנכסילהכסך
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םיגולדירקהובחלחוביבכספירוט ) 2

רץבאבחונכסיא,

 31םולי
רבדצמב

2014 
מימקוגורדי

ש"חאלפי

ץרבאסחיריםחובנכסי

 169,122תיומשלתמחובתואגר
 :בדירוגאחריםחובונכסינצרניותוקבוחותראג

M 65,902העלומ 
BBB עדA 38,177 

 BBB 640מ-רונמ
 214גורמדלא
 274,055ץרבאסחיריםבחונכסיסה"כ

בארץריםיסחנםישאובחכסינ

באוצרתועדות/פיקדונומיבוחתרואג

סדותוובמקיםנבבתונוופיקדצרניותקונבוחאגרות

 :בדירוגםפיננסיי

M 10,157להעמו 
BBB עדA 4,969 

 BBBמ-רונמ
 1רגומדאל
לעמיתיםאותווהל

 3,243םחרילאאותווהל
 18,370בארץםיריסחםשאינחובנכסיסה"כ

 292,425ץארבבחונכסיסה"כ

ימניפבדירוגחובכסינמזה-

בחו"לחובינכס ,ב

בחו"לבוחבנכסיהרישיהשקעהיןא ,וחהדלמועד

גןהוהוויהשבקביעתמשויששתיהריבשיעורי ) 3

מדןואיווןהתובאמצעלרובנקבעיםריסחםינשאובחיכסנשלןגהוהוויהש

יידעליםנקבעיווןלהוששימשתבייהרריושיע ,בגינםהצפוייםהמזומניםתזרימי

(חברתניםוהשכסיםנהוןהיולריביתיושערמחיריםטוטייצהמספקתחברה

גן).והחוומר
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שאינםבוחינכס

 :דירוגילפםיסחיר

AA ומעלה
A 

BBB 
 BBBמ-ךונמ

רגומדלא

בדצמבר 31ליום
באחוזים , 2014

1.52 
5.49 
5.69 
0.00 
0 .00 

סחיריםנםישאוסחיריםובחבנכסיתוהשקערובעמשקלענפיפהיהחשטוריפ ) 4

 2014בדצמבר 31ליום
 %סכום

מסה"כש"חאלפי

משקענפ

 17.26 50,480בנקים
 3.72 10,873ביטוח

ומדיב

 0.75 2,202יהלוגוטכנ
רחמס

 5.98 17,479םושירותי
 7.79 22,780ויוביננדל"ן
 0.47 1,366הייתעש

השקעה

 5.08 14,845אחזקותו
גזנפט

 1.12 3,278אחר
 57.83 169,122ממשלתיאג"ח
 100.00 292,425הכלסך

הפוהקלותיפעעלהמשפיעיםספיםונסיכוןגורמיה.

הבנקים-עלהמפקחע"יוכהגדרתתפעולי,סיכוןעםלהתמודדבמטרה •

והיעדראנושתויוטענתונים,ודלעיבתומופגתוטימשכתוצאהפסדלה"סיכון

לוניהם-יהבנקעלהמפקח(הוראותנאותים"מייםיפנובקרהבידוקתהליכי

 ,הפועליםבנקידיעליושמוסיכונים)-ניהולשאובנ 7/99 ) 2 (תקיןבנקאי

הקופות-יומבקרהקופותע"יהמופעליםרתוהביקיולתהליכלמערכותבנוסף

ההשקעותתולעילפדייםייעובקרהתהליכי ,התוכנכותיאאבטחתתומערכ

 ,תוחריגרותילאואסורהתופעילשללמניעהמחשב,מערכותע"יםשנתמכי

 .לתפעולןושהוכשרבדיםווע

 ,להןצדהינהןשהקר ,מותייוקבמידהמהותיותמשפטיותעותיתבפירוט •

 .פהוקהשלהכספייםתדוחובנכלל
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הקופה.שלהכספייםבדוחותנכללוקיימים,במידהמעבידיםחובותפירוט •

הסיכוןגורמיו.

עלהסיכוןגורםשלההשפעהמידת
הגמלהופת

הסיכוןגורםהסיכוןסוג
השפעההשפעההשפעה

הטנהבינוניתגדולה

---גדולהבמשק.ריביתעליית-מאקרוסיכוני

-קטנה--למדינתאשראידירוגהודרת-

ישראל

---גדולהמקומיתביטחונית-הדרדרות

-בינונית-עולמיתוצמיחהדפלציהמשבר-
בינונית-הנדל"ןבענףתלויהבנקיםענף-ענפייםסיכונים

-גדולהלמוסדייםגבוההמתאם-רמתמיוחדיםסיכונים
שלגבוהוריכוזאחריםלקופה

בישראלההשקעות
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כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

 :ן(להלומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןם.ק.סשל ,הדירקטוריוןבפיקוח ,ההנהלה

ההבקרמערכתכספי.דיווחעלנאותהיתפנימבקרהשלוקיומהלקביעתהאחראית )"הקרן"
I 

שלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקרןש'להפנימית

לכלליבהתאםהמפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהמנהלתהחברה

התכנוןרמתבטיבתלותללא .ההוןשוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאות

מערכותכינקבעאםגםלפיכך .מובנותמגבלותישהפנימיתהבקרהמערכותלכל ,שלהן

לעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהינןאלו

 .כספידוחשלולהצגה

עסקאותכילהבטיחהמיועדתפהימקקרותבמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

 ,מהימניםהחשבונאייםוהרישומים ,מוגניםהנכסים ,ההנהלהלהרשאותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלהבנוסף,

 .פנימיתבקרהנהליביצועלרבותביצוע, ) monitor (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתבקרההאפקטיביותאתהיכהערהדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2014בדצמבר 31ליוםיכספדיווחעלהקרן

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

COSO) Commission (. מאמינהההנהלה ,זוהערכהעלבהתבסס) believes ( 31ליוםכי 

 ,אפקטיביתהינהכספידיווחעלהקרןשלהפנימיתהבקרה , 2014בדצמבר

דירקטוריוןיו"ר

ל"מנכ

כספיםמנהל

 _fקנובלאברהםד"ר
:J:bאדמוןאסתר כ

סוויריראובן

 2015יבמרץ 22 :הדוחאישורתאריך
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירהאדמון,אסתראני,

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםותהשתלמקרןק.ס.םשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

 ."הדוח")(להלן: 2014לשנת"הקרן")

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללואיננהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

נכללובהןותבהנסילאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא ,מצגיםאותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס . 3

בהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאת ,המהותיותהבחינותמכל ,נאות

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומניםותזרימיהעצמי

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

-וכןהמנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילויילגבונהליםבקרות

ותבקרשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו ,כאלהונהליםבקרותקבענו )א(

המנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים ,כאלהונהלים

תקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובא

הדוח;שלההכנה

עליתפנימבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת ,יכספדיווח

בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

) FRS ההון;שוקעלהממונהולהוראות )ן

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותילגבמסקנותינואתוהצגנוהמנהלת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום ,הגילוי

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיברבעוןשאירע

וכן-כספי;דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

 ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

עלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלבגיביותרהעדכניתהערכתנו

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםייםוקיהלכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלבע,ד ,לרשוםהמנהלתהחברה

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים

 .כספידיווחעלהמנהלתהחברה

 .דיןכלפיעל ,אחראדםכליותמאחראומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

~fc 22 ,2015במרץ 

מנכ"לאדמון,אסתרתאריך
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירראובן,סוויריאני,

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןם.ס.קשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח"). :ן(להל 2014לשנת"הקרן")

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלוללכאיננוהדוחי,תידיעעלבהתבסס . 2

נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

 .בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס . 3

בהוןהשינויים ,לותהפעותוצאותהכספי,המצבאת ,המהותיותהבחינותמכל ,נאות

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומניםותזרימיהעצמי

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

-ןכו ;המנהלתהחברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהליםבקרות

בקרותשלוחנופיקתחתיעתםלקבגרמנואו ,כאלהונהליםבקרותקבענו )א(

המנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים ,כאלהונהלים

פתותקבמהלךבפרטהמנהלתבחברהיםאחרידיעללידיעתנומובא

 ;הדוחשלההכנה

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת ,כספידיווח

בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

) FRS (ההוןוקשעלהממונהולהוראותן; 

החברהשלויהגיללגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

ילגבוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתהצגנווהמנהלת

ן-כו ;והערכתנעלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום ,הגילוי

כספיווחידעלהלתהמנהחברהשלנימיתהפבבקרהויינשכלבדוחגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיברבעוןשאירע

-וכןי;כספדיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

 ,המבקרהחשבוןלרואהלינוגיזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

עלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנו

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

שלביכולתהלפגועוייםשצפסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלבע,ד ,לרשוםהמנהלתרההחב

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהביןומהותיתבין ,תרמיתכל )ב(

שלהפנימיתבבקרהותימשמעתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים

 .כספידיווחעלהמנהלתהחברה

 .ןדיכלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועיכדלעילרובאמאין

 כC------ 2015 ,במרץ 22
כספיםמנהל,סוויריןראובתאריך
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ושות'בסקיוליקימ-כורם

חשבוןירוא

COREM - MILIKOVSKY & CO. 

C. P. A (1 s r.) 

םיתלעמירהמבקןושבחהרואהחדו

של

םיולוגיבורקמיוםיוכימאיבלתומלשתהרןקם.ס.ק

כספיחודיועלפנימיתקרהברבדבוןסכוחיוחטביההון,שוקעלהממונהתלהוראוםאתהב

ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןס.ם.קשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

בקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2014בדצמבר 31ליוםייהקרן")לןהכל

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-ידיעלשפורסמהפנימית

Commission כלהלן" COSO "(. לביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון

דיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת")ייהחברה(להלןמ"בעומיקרוביולוגים

בדוחהנכללתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםהקרןשלכספי

בקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמצורף.כספידיווחעלפנימיתבקרהבדברוההנהלההדירקטוריון

 .ביקורתנועלבהתבססהקרןשלכספידיווחעלפנימית

 Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB (ה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב

שלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםעל-פיבישראל.

 .הקרןשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכל ,קויימהאםביטחון

חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגתכללהביקורתנו

הסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולתכנוןהאפקטיביותשלוהערכהבחינהוכןמהותית,

אנו .לנסיבותבהתאםכנחוציםשחשבנוכאלהאחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנו .שהוערד

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנויםרסבו

לגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךהינהגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה

חשבונאותלליכלתאםהבחיצוניותלמטרותספייםכדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהמהימנות

עלפנימיתבקרה .האוצרבמשרדוחסכוןביטוח ,ההוןשוקאגףלהוראותובהתאםבישראלמקובלים

 ,אשררשומותלניהולמתייחסים ) Iכ:אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתנמלקופתשלכספידיווח

הוצאתם(לרבותהקרןנכסישלוההעברותהעסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפות ,סבירבפירוט

דוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 ( ;מרשותה)

וחסכוןביטוחההון,שוקאנףלהוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםכספיים

הדירקטוריוולהרשאותבהתאםרקנעשיםהקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלתהאוצר,במשרד

שלבמועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3כו- iהמנהלתהחברהשלוההנהלה

להםלהיותשיכולה ,הקרןנכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאהכלרבותהעברהאושימושרכישה,

 .הכספייםהדוחותעלותיתהמהשפעה

 03-6296622ס:קפ 03-6296222ון:פלט 6971048תל-אביב ,להחיירמת 6מהקו B([יסה 32לבחהחובר
972-3-6296622 : f100r Tel-Aviv 6971048 lSRAEL Tel: 972-3-6296222 Fax חt6 . 32/8 Habarzel 5t 



- 2 -

מוכמוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל

שבקרותכוןילסחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקתכן,

תשתנההנהליםאוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתיתהפוכנה

לרעה.

שליכספיווחדעלאפקטיביתפנימיתקרהבהמהותיות,הבחינותמכלקיימה,המנהלתהחברהלדעתנו,

פנימיתבקרהשלמשולבתהתרמסגבשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 201 ~בדצמבר 31ליוםהקרן

 . COSOידיעלשפורסמה

 31לימיםהקרןשלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגם,ביקרנו

 201 ~בדצמבר 31ביוםהיימהסתשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתולכל 2013ו- 201 ~בדצמבר

 .כספייםדוחותאותםעלמסויגתבלתידעתחוותכלל , 2015במרס 22מיוםשלנו,והדוח

ושות'סקיומילי-כורם v 
 nרואי

 2015במרס 22תל-אביב,
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 2014בדצמבר 31ליום
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 'ושותמיליקובסקי-כורם

חשבוןרואי

COREM - MILIKOVSKY & CO. 

C. P. A (1 s r.) 

םיתיעמלבקרמהשבוןחהואהרדוח

של

םובילווגיריקוממאיםיביוכלתלמותהשרןקם.סק.

לביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו

ההכנסותדוחותאת , 2013ו- 2014בדצמבר 31לימיםהקרן)-(להלןומיקרוביולוגים

שבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלוהדוחותוההוצאות

וההנהלההדירקטוריוןבאחריותהינםאלהםכספיידוחות . 2014בדצמבר 31ביוםהסתיימה

ביקורתנו.עלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדיעהלחוותהיאיותנוראחהקרן.של

בתקנותשנקבעותקניםלרבות ,בישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתרכנוע

מאתנונדרשאלהתקניםפיעל .-1973ייגהתשל ,חשבון)רואהשלפעולתו(דרדחשבוןרואי

הכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלהרסביהמידלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנן

ובמידעבסכומיםהתומכותאיותרשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.מוטעיתהצגה

האומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתורתיקבהכספיים.שבדוחות

ההצגהנאותותהערכתוכןהקרןשלוההנהלהוןיהדירקטורידיעלשנעשוהמשמעותיים

דעתנו.לחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו .בכללותההכספייםבדוחות

המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהנ"להכספייםוחותדהלדעתנו,

יםהשינויואתפעולותיהתוצאותאת , 2013ו- 2014בדצמבר 31לימיםהקרןשלהכספי

 2014בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםבזכויות

וחסכון,ביטוחההוןשוקאגףלהוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאם

 .האוצרבמשרד

 ,כספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבייבארה PCAOBה-לתקניבהתאםגם,ביקרנו

הקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפי

פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוםקריטריוניעלבהתבסס , 2014בדצמבר 31ליום

עלמסויגתבלתידעתחוותכלל 2015במרס 22מיוםשלנוחודוה COSOידיעלשפורסמה

 .הקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאפקטיביות

 2015סמרב 22 ,ביתל-אב

G:\ DA·r A ק\I מא 4\רבעןן 2014השתלמןת\מכתביס\קרןס.ס.ק\I המבקרהחשביןריאהדיח- 2014דצמברן. c סd 

-- __ .. . . .,ח _ 03-6296622ס:קפ 03-6296222 :וטלפו 6971048יבבאתל- ,לחייהתרמ 6מהקו Bהכביס 32להבחרחוב



שוטףרכוש

מזומניםושווימזומנים

ובהחויתרותיםייבח

טףוהשהרכושכלסך

פיננסיותהשקעות

חיריםסחובנכסי

םיריסחשאינםחובנכסי

תומני

אחרותהשקעות

הפיננסיותההשקעותכלסך

הנכסיםכלסך

זכותותויתרזכאים

העמיתיםזכויות

ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

פי Oהכהמצבעלדוח

ביאור

3 

4 

5 

6 

7 

8 

 2015במרץ 22

מהדנפדרבלתןחלקמהוויםרפיםוהמצהבאורים

fc Q_;כ 
ישוראתאריך

הכספייםהדוחות

נובל Vאביד"ר

יוןורקדייו"ר
אדמוןראסת

מנכ"ל

בדצמבר 31ליום

2013 2014 
ש"חאלפיח"שאלפי

7,804 

298 

12,004 

319 

8,102 12,323 

282,525 274,055 
26,673 18,370 
71 ,387 59,204 
97,432 119,942 

478,017 471 571 

490,340 479,673 

207 295 

490,133 479,378 

490,340 479,673 

------Cכ 
ויריסוןבראו

כספיםמנהל



יםגומיקרוביולולביוכימאיםהשתלמותורקם. Oק.

ותאוצהוות Oכנהדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

ש"חיאלפביאור

2012 2013 2014 
ש"חאלפיש"חאלפי

 )ים(הפסדתוסנהכ

 688 ) 183 ( 310מזומניםושווימניםוממז

מהשקעות:

 21,562 14,851 10,823םיריסחחובמנכסי
 4,613 1,625 ) 502 (סחיריםנםישאחובמנכסי
 4,620 9,615 5,576תוממני

 2,849 12,979 10,454אחרותמהשקעות
 33,644 39ס 7ס 26,351תומהשקעההכנסותכלסך

 14אחרותתוהכנס

38 26,661תההכנסולכסר ,887 34,346 

הוצאות

 1,734 1,881 1,762 9ניהולדמי
 416 648 488 10ישירותצאותוה

 812 810 1,046 11םייחביטוח
 206 362 388 14מסים
 3,168 3701 3684תוצאההולכסר

 31,178 35,186 22,977שנהלצאותוהעלותכנסהודףע

ם.ייהכספמהדוחותנפדרבלתיחלקיםוומההמצורפיםםיהבאור



ולוגיםיומיקרובלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

גמוליםמדמיתקבולים

םביישהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

ח JJשאלפיח JJשאלפיח Jש'פיאל

490,133 475,917 455 ,373 

32,874 36,188 37 ,707 

) 21,687 ( ) 26,124 ( ) 29,507 ( 

השגהשלביגואר 1ליוםם Iעמיתזכויות

לעמיתיםתשלומים

לקרןצבירההבערות

 87 230 397השתלמותתומקרנהבערות

מהקרןצבירההעברות

חדשותפנסיהלקרנותהעברות

 (45,316)השתלמותתולקרנהבערות

(15) 

(31,249) (18,921) 

 (18,834) (31,034) (44,919)גטוצבירה,הבערות

31 35,186 22,977והוצאותהכנסותמדוחמובערלשנההוצאותעלהכנסותעודף ,178 

475 490,133 479,378השגהשלבדצמבר 31ליוםיםהעמיתזכויות ,917 

הכספיים.ותמהדוחפרדנבלתיחלקיםומהוורפיםהמצהבאורים



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

שירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהתיענפגמלקופתהיאולוגיםביוקריומיםכימאולביותהשתלמקרןם.ס.ק .א

זה.לחוקוכפופהי 2005-ה"התשסיגמל)פותו(קפיננסיים

הגדרות .ב

-אלהספייםכותבדוח

ומיקרוביולוגים.לביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םהקופהןהקרו

בע"מ.ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה-המגהלתןהחברההחברה

 .מ"בעהפועליםבנקהבנק

בע"מ.ערךניירותפסגותההשקעותמגהל

 . 2005-התשס"הגמל)תופו(קפיננסייםיםתושירעלהפיקוחוקחהגמלקופותחוק

 . 1964-התשכ"דיגמל)ותקופולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנותהכגסהמסתקגות

 .האוצרשדרבמוחיסכוןוחביטיוןההקושאגףההוושוקאגף

 .האוצרבמשדרוחיסכוןביטוחוןההשוקאגףעלהממונההממוגה

הכנסהמסבתקנותיבישראלחשבוןרואילשכתשלדעתבגילוייותםעכמשמםיקשורצדדים

עלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותננסייםיפיםירותשעלחיקוהפתוקנובת

 .-2012),התשע"בדייםמוסגופים

 . 2010 ,התש"ע)ישנתייםכספייםדוחות(ערךתוביירתובתקנכהגדרתםעגייובעלי

 .טיסטיקהלסטהמרמיתכההלשרסמתשמפכפיןרכלצהמחיריםמדדמדד

חשבוגאיתמדיגיות- 2באור

החשבוגאית:המדיניותעיקריא.

לכלליובהתאםהאוצרשבמשדרוחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםוחותהד . 1
 .גמלפותולקובליםהמקהחשבונאות

המרשהגילוימבנהבדבר 2015-9-4מספרמוסדייםםיגופחוזרההוןשוקאגףפרסם 2015בינואר 26ביום . 2
 . 2014לשנתהכספייםמדוחותיההחלזהחוזרמיישמתהקיוגמל.קופותלשהשנתיהתקופתיוחבד

כיקובעת-2009התשס"ט ,נכסים)שווישובי(חגמל)פותו(קננסייםיפשירותיםעלחיקוהפלתקנות 2תקנה . 3



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשב)יתחשבוגאמדיגיות- 2באור

רווחיזקיפתכידורשתהכנסה,מסלתקנותי' 41תקנהבמקביל,עסקים,יוםמדייחושבהגמלקופותנכסישווי
להםכספם,אתשמשכויםעמית(למעטקלדנרי,חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמיתהקופה

 ,הכספים)משיכתבמועדםירווחזקיפתמבתצעת

הוגןמרווחעללהכריזםיהמכחועדתהחליטה , 2014ספטמברבחודשהאוצרמשדרשפרסםלמכבתבהתאם . 4

איןזה,בשלב .מוסדייםלגופיםריביתעריושמחיריםציטוטימאגרשלולתפעוללהקמההחדשבמכרזכזוכה

והאםסחיריםלאחובנכסישלההוגןהשוויעלבמתודולוגיההצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךהקרןביכולת

 .רוכאמהשפעהתהיה

מזומגיםשוויב.

ימים,חודשעלעולהשאינהמקוריתופהלתקלפקדונותמתייחסיםאלה
 .ןהמאזליוםישראלבנקידיעלשפורסמויציגיםחליפיןשערילפימוצגותלוהצמודותאוחוץבמטבעיתרות

סחיריםערב(יירותג.

השקעות .המאזןליוםקוהששווילפימוצגים ,חוץולמטבעהמניותלמדדתואופצילרבות ,םיסחירערךיירותנ
 .וןיפדערכיבסיסעלמוצגותנאמנותבקרנותהשתתפותבתעודות

סחיריםבלתיערבגיירות.ד

מובנים):נכסים(לרבותחובאגרות

 :הבאותמהחלופותאחתלפיתומוצגהחובאגרות ) 1 (

 ,במכחהזוכהמחברההמתקבלהניירשערלציטוט.בהתאם

המתקבלמהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •
 .לעילמהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעיל,מהחלופותאחתלפי

ןכמצוי ,המוצרמנפיקהפיננסימהמוסדאוהמכשירמאוחהמתקבלציטוטלפימוצגיםמובניםמוצרים ) 2 (
 .לעילכאמורהמודלבהוראות

התשלוםאךחלףריביתו/אוקרן ,הניירתנאיפיעלמקוריתשלוםמועדאשרהסחירותהחובמאגרותחלק ) 3 (
 .סחירותלאחובאגרותבמסגרתמהניירבנפרדמוצגיםהקרןפדיוןו/אוהריבית ,התקבלטרם

והלוואותפקדוגותה.

 .במכחהזוכההמהחברהמתקבללציטוטבהתאםמוצגים-והלוואותפקדונות

 Yחומטבעו.

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות
 ,הדיווחביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעתווהתחייבוינכסים

ובהוצאותבהכגסותהכרה .ז

התהוותן,עם "תוהוצאו"הכנסותבדוחנכללותהקרן,הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות
 .מצטברבסיסעליינודה

עמיתיםזכויותח.



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

 .ןהעניילפיתשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותיםנכללמהקרןוהבערותיםומשלותלקרןוהעברותהפקדות
שולמו.ואנתקבלווטרםשהצטברויםומסככולליםאינםהכספייםתוהדוחלכךבהתאם

באומדניםשימושט,

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
הדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים
 .אלהמאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

ארה"ב:דולרשלהחליפיןובשערלצרכןהמחיריםבמדדהשינוישיעורי ,י

2014 2013 2012 

% % 0/0 
 ) 2.20 ( ) 7.02 ( 12.04ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור
 1.63 1.82 ) 0.20 ( )ובגי(מדדלצרכןהמחיריםמדד )ירידת(עלייתשיעור

חובהויתרותחייבים- 3באור

בדצמבר 31ליום

201~ 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

לקבלודיבידנדריבית

מראשהוצאות

חובהיתרותוחייביםהכלסך

243 

55 

255 

64 

298 319 

חירים Oחובי Oנכ- 4באור

בדצמבר 31ליום

201~ 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

 175,933 169י 122ממשלתיותחובאגרות

קובצרניות:חובאגרות

 106,592 104,933להמרהניתנותשאינן

 282,525 274,055סחורוםחובנכסיהכלסך



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2014בדצמבר 31ליוםפיים Oהכלדוחותבאורים

םרייסחשאינםחובנכסי- 5באור

בדצמבר 31לייט

קונצרניותבוחאגרות

להמרהניתנותשאינן

בבנקיםפקדונות

לאחריםהלוואות

יםסחירשאינםחובנכסיהכלסך

2014 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

9,737 14,052 

5,390 9,175 

3,243 3,446 

18,370 26,673 

מנוות- 6באור

בדצמבר 31לייט

2014 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

 71,387 59,204סחירותתומני

אחרותהשקעות- 7באור

 :הרכבא,

סחירותאחרותהשקעות

סלתעודות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

בדצמבר 31לייט

2014 2013 

ח"שאלפיח"שאלפי

104,899 90,267 

6,953 

856 895 

112,708 91,162 

6,744 5,791 

490 401 

78 

7,234 6,270 

119,942 97,432 

סחירותשאוגואחרותהשקעות

ןסיכוןהווקרנותהשקעהקרנות

יםנגזרמכשירים

מובניםמוצרים

אחרותותהשקעהכלסך



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2014בדצמבר 31ליוםפיים Oהכלדוחותבאורים

 :גנזריםמכשירים .ב

הכספי:הדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

2014 

בדצמבר 31לייס

2013 

ח"שאלפי

 (31,365)זרמטבע

זכותו'תרותזכאים- 8באור

ח"שאלפי

(22,909) 

2014 

בדצמבר 31ליוס

ח"שאלפי

סדותומ

לשלםותהוצאבע"מ-ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןיהוללנהחברה

אחרים

זכותתרותיוזכאיםהכלסך

1 

120 

174 

295 

ניהולדמי- 9באור

ההרכב:א.

ביוסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 

ח"שאלפי

67 

140 

207 

2014 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

 1,762המנהלתלחברהניהולדמי 1,881

 :םימעמיתהולינדמיוריעשב.

2012 

ח"שאלפי

1,734 

ביוסשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2014 2013 2012 

% 

 :םינכסמסרניהולדמי

הדיוהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמיעוריש

בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

2.0 

0.36 

2.0 

0.39 

2.0 

0.37 



קרוביולוגיממיומאימכילביוהשתלמותקרוק.ס.מ

 2014בדצמבר 31ליומהכספייםתחוולדבאורים

-רב.או ותשיריתהוצאו 10

םביושהסתיימההנלש
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 134 213 110ערךניירותשלמכירהוקניהעמלות

ני:וחיצלוניהתועמל

 175 162 158השקעהנותרבקהעקהשןבגי

 ).( 75 194 184לישראלץומחםיבנכסהשקעהבגין

 32 79 36תואחרעמלות

488 648 416 

מתעודותהקופההכנסותזהלמועדעדסל.דותותעןבגיניהולדמיגםתוכוללעמלותהוצאות 2012סטומאוגהחל )*(

 .עלובפשנגבוהעמלותיוכיבננרשמוהסל

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2014 2013 2012 

קידמתשנהלתיםםנכסיסךמתיךשיעור

ערךניירותשלרהימכוקניהעמלות

חיצוני:ניהולתועמל

השקעהנותרבקהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהןבגי

תורחאתועמל

0.03 0.04 0.02 

0.03 

0.04 

0.01 

0.03 

0.04 

0.02 

0.04 

0.02 

0.01 

חייםב.יטוח- 11רואב

ונכותסיבהמכללמוותיוכיסעםריסקחייםטוחיבלרכושהאפשרותקיימתהפרישהליגלפנילקרןשהצטרפוםיתילעמ

31ל-נכון .חיישאלפי 116כ-שלמרביבסכום ,מחלהאומתאונהכתוצאההנגרמתדית Iותממוחלטת פרמיית 12.2014.

הינוהבסיסיכשהמדדהמדדעלייתשיעורלפידשוחמידימתעדכניםהסכומים(למבוטחש"ח 359הינהתיהשנתחוהביט

 .) 2013דצמברבחודששפורסםהמדד
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הקרותשואות- 12באור

ברןטןנןמינליתשנתיתתשןאה

השתלמותקרן.ם Oק·

תשןאה

ממצועת

נןמינלית
 Sל-ברןטן

שנים 2010 2011 2012 2013 2014

באחזוים

5.40 8.16 7.53 -1.84 8.62 5.50 

קשורימצדדימ Iענייובעליעמועסקאותיתרות 13-באור

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםותרותא.

בדצמבר 31ליום

2013 2014 

ש"חאלפיש"חאלפי

 ) 67 ( ) 120 (המנהלתהחברהבגיןלשלםהוצאות

 64 55המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

קשור:צדבע"מ-ערךניירותגות Oפ

 25,550 38,077ל oתעודות

38,012 25,547 

קשוריםוצדדיםענייובעליעםקאות Oעב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

המנהלתלחברהניהולדמי

ש"חאלפי

1,762 

"חשאלפיש"חאלפי

1,881 1,734 



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוס.ם.ק

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ם tמס- 14באור

בדצמבר 31םליו

2014 2013 2012 

ח"שאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 194 361 388"לבחומנכסיםבמקורשנוכהמס

 12 1אחריםמסים

388 362 206 

ת ltlקשרוהתות tתלובויותייהתח- 15באור

 :בגיןותמיוחדוהתקשרויותתלויותהתחייבויותתוקיימהמאזןלתאריך

בגיןבחוקשפורטותובנסיבהקרןעלהתחייבותמטילים ,ופיעלנותקושהתקנותו 1958-התשי"חהשכר,הגנתחוק . 1

 .לקרןכספיםהעברתידיעלבמועדםלקווסלאאשרלעובדיהםמבעידיםשלחובות

אלפי 77- 2013 (ש"חאלפי 71לכ-מסתכם ,והכללהחשבביתירבתוספתדום,יהמעבחובותמדןואהמאזןלתאריך

 .)ח"ש

המשפטיים.עציהיובאמצעותהשארביןבפיגורתובוחגביתלענוןקובחכנדרשפועלתהחברה

למעסוקיםובפנוהבותוהחאחרבמעקבהמנהלתהחברההסתפקהיחסותהנמוךבותוהחףוקהלאור ,זהבשלב

בתשלום.וםהמפגר

בדרישה , 2013יוליבחודשמוטבשלפנייהבעקבותש"חאלפו-124כשלבסךתבועההוגשההמנהלתהחברהכנגד . 2

ת.וההשתלמבקרןונהחשבבגוןלעמותהשנערךתווצהקבהחייםבוטוחפרמייתכספואתלקבל

מסכום 65%לתובעישולמולפוהבתיק,דיםהצדכלידיעלרושיגלהסכםהצעההתקבלה 2014ביולו 20וםבי

הצדדיםתוטענכלסילוקלשם ,ומוחלטסופוכסכוםש"ח 15,000שלסךלתובעהחברהתשלםמתוכם ,התבועה

 .שבניהםתוההדדיהטענותוכלכלפיה

דון.פסקשלתוקףולניתן 16.11.2014ביוםומאלורפואושורלקבלתהמשפטלביתהוגשושורהגהסכם

 . 30.11.2014ב-החברהודועללםושםכההסיפעלהפשרהםוסכ

 .)ח"שאלפי 996- 2013 (השקעהבקרנותש"חאלפי 561שלבסךלהשקעותהתקשרהןהקר . 3

בע"מערךתונוורמפסגותהקרןנכסישלהשקעותיהולנתיושורקבלתעל 2008אפרולדשובחהסכםחתמההחברה . 4

שליעורבשתוההשקעניהולותישורבגיןניהולדמומשלמתהחברה ,שנחתםכםלהסבהתאםפסגות.שמקבוצת

בקרן.המנוהלוםהנכסיםמיתרת ,ישנת 0.07%

ידמעורוש , 2010וולומחודש ,)"פסגות"(תההשקעומנהליןלבהמנהלתהחברהביןשנערךחדשכוםולסבהתאם

 . 0.035%ל- 0.07%מ-הופחתהשנתוהניהול

לעמיתיחשבונותונוהולתפעולישרותהענקתעלבע"מהפועלוםבנקמולהסכם 2008אפרילשודבחחתמההחברה . 5

החברהתשלם ,בהסכםכאמורחשבונותלוניהותפעולושירותבגין .החברהשבניהולהשתלמות)קרן-ם.(ק.סהקרן
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(המשב)והתקשרויותתלויותהתחייבויות- 15באור

חודשמידימבוצעתהגבייה .בקרןהמנוהליםהנכסיםמסך 0.1%שלשנתיעוריבשתפעולדמיבע"מהפועליםלבנק

בחודשו.

 1מיוםהחל .באוגוסט-1ב-0.085%ולבינואר,-1ב-0.09%ללבנקהמשולםהתפעולדמישיעוריירד 2013בשנת

 . 0.07%הינוהקרןידיעלהמשולםהתפעולדמישועור 2014בינואר


