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המנהלתהחברהשלכללייםמאפייניםא.

כלליתיאור . 1

הינה"החברה")(להלן:מ Uבעןומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

"הקרן").(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהמנהלתהחברה

הביוכימאיםהסתדרותהכללית-וההסתדרותישראלמדינתבבעלותהחברה

והמיקרוביולוגים.

החברהשלהמניותבעליפירוט . 2

ההצבעהבזכויותאחוז )*(וסוגמניותמספרהמניותבעל

 50%אןהנהלהמניית 1ישראלמדינת

הכרעהמניית 1

 50%בןהנהלהמניית 1והמיקרוביולוגיםהביוכימאיםהסתדרות

נקוב.ערךש"ח 0.0001מניהכל )*(

בקרןהעמיתיםומספרהנכסיםהיקף . 3

ש"חאלפי 490,340לעומתש"חאלפי 490,321הינו 31/03/2014ליוםהקרןנכסיהיקף

 . 0.004%שלקיטוןהמהווה , 2013שנתבסוף

שכיר""עמיתבמעמדכולםאשר , 5,158הינו 31/03/2014ליוםהעמיתיםחשבונותמספר

ומעביד).עובד(הפקדות

המנהלתהחברהעסקימצבב.

הליךהשלמתלאחרגםרווח.מטרותללאהפועלתתאגידיתכקרןהוקמההחברה

בהתאםרווחמטרותללאהקרןפעילותאתמנהלת,החברה-1/1/09מהחלהראורגניזציה,

לרישיונה.

אשרהניהולדמיבפועל.להוצאותיהבהתאםהקרןמעמיתיניהולדמיגובההמנהלתהחברה

אלפי 415שלסךעל 2014שנתשלהראשוןברבעוןעמדומהקרןהמנהלתלחברההועברו

 .) 0.38%שלשנתישיעור(תחזיתש'יח
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הדוחבתקופתמהותיותהתפתחויותג.

בישראלהכלכליתהפעילותמעורבת.הראשוןברבעוןהישראליהמשקשלהמאקרותמונת

שמשתקףכפי 2013שלהאחרוןלרבעוןדומהבקצבהראשוןהרבעוןבמהלךלהתרחבהמשיכה

ברבעון 0.8%לעומת 0.7%שלבשיעורהראשוןהרבעוןבמהלךעלהאשרהמשולבבמדד

השיפורבמגמתהמשיךהתעשייתיהייצור . 2013שלהשלישיברבעון-0.6%ו 2013שלהאחרון

 7.3%שלחדהעלייהרשםהשירותיםיצואהשנה.שלהראשוןברבעון-1.4%בעלהכאשר

היצואמסך 65%המהווההסחורות,יצואאךהקודםברבעוןבלבד 1.9%שלגידוללעומת

והשירותיםהמסחרבענפיהפדיוןהקודם.ברבעון 9.2%לעומתבלבד 1.1 %-בעלההישראלי,

הקודם.הרבעוןבמהלךבהתאמה-0.6%ו 1.3%לעומתבהתאמה-2.1%ו-1.5%בעלה

 4.0%שלגידולרשםצריכהמוצרייבואאחדמצדכאשרמעורבתהמקומיהביקושתמונת

-1.2%בירדהשיווקרשתותפדיוןשנימצדאךהקודםהרבעוןבמהלך 3.3%שלירידהלעומת

עלהצביעוהעבודהשוקנתוני . 2013שלהאחרוןהרבעוןלעומתהשנהשלהראשוניםבחודשיים

המשולב,המדדנתוניפיעלהקודם.לרבעוןבדומה 5.8%עלעמדהאבטלהשיעורכאשריציבות

 2.6%לעומת , 2.70/0שללרמהבמשקהפנויותהמשרותבשיעורעלייהפברוארבחודשנרשמה

הישראליבמשקהעבודהבהיצעשנרשםשיפורעלמצביעהזועלייה . 2013דצמברבחודש

השנה.בתחילת

 0.75%שללרמהנ"א-0.25בירדהמרץלחודשישראלבנקריבית-וריביתתקציבאינפלציה,

האינפציהרקעעלהשאר,ביןנבעה,הריביתהפחתתכיבהודעתונימקישראלבנקכאשר

לעודנמוכהתיוותרהעולמיתהריביתסביבתכיוההערכההמתונההכלכליתהפעילותהנמוכה,

 1.3%עלעמד 2014למרץועדהאחרוניםהחודשים 12במהלךהאינפלציהקצבזמן.הרבה

במדד,המרכזייםהמרכיביםעשרת.מבין-0.50/0בירדהמחיריםמדדהשנהמתחילתכאשר

ירידהרשמונוספיםסעיפים 5חיובי.שינוישיעורשרשמוהיחידיםהיווהשובותהדיורסעיף

עלעמדוהבאיםהחודשים 12במהלךלאינפלציההציפיותשינוי.ללאנותרונוספיםושלושה

ההון.שוקפיעל 1.9%ועלהחזאיםפיעל 1.6%

-4.7כשלגירעוןלעומתש"ח,מיליון-80כעלהממשלהשלהתקציביהעודףעמדהראשוןברבע

גבייתהסתכמהמרץ-ר Iינואבחודשיםההכנסות,.בצדאשתקדהמקבילהבתקופהמיליארד

אשתקד.המקבילהבתקופה 56.3לעומתשקליםמיליארד-66.3בכהמסים

ב-עלה 100ת"אומדד 5.5%שלבשיעורהנסקרתבתקופהעלה 25ת"אמדד-המניותשוק

 ,-7.3%ו-8.7%בשעלוהגזחיפושיוחברותהביימדמגזרהיולטובהשבלטוהמגזרים . 6.2%

לזוזההרמהש"ח,יארד Iמיל-1.3בהסתכםוהמוריםבמניותהממוצעהיומיהמחזורבהתאמה.

 . 2013שנתבכלהממוצעהיומימהמחזור 10.6%שלוגידול 2013שנתשלהרביעישברבע
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ביחס 73%שלעלייהש"ח,מיליארד-4.0בהראשוןברבעהסתכמווהמיריםבמניותההוןגיוסי

אשתקד.המקביללרבעביחס 150%ו- 2013שלהרביעיברבעלגיוסים

מעברהמרכזייםהמדדיםלעומתיתרביצועיהראשוןהרבעוןבמהלךהציגהמקומיהמניותשוקי

בתנודתיותליידיובאהלעולםמסביברבענייןריכזהברוסיההגיאו-פוליטיתההסלמהלים.

התנתקהישראליההוןשוקזאת,עםהוודאות.אימפלסובעלייתהמניותבשוקיגבוהה

למשקיעים.נאותתשואותהשנהמתחילתהניבכןועלהעולםיתראתשפקדומהאירועים

מדד , 1.2%שלכוללתתשואההניב MSCן ACשלהעולמיהמניותמדדהראשוןהרבעבמהלך

תשואההניבהאירופאי 600היורוסטוקסומדד 1.80/0שלתשואההניב S&P-500השלהמניות

 . 0.5%שלירידהרשם MSCשלןהמתעורריםהשווקיםמדדכן,כמו . 2.60/0של

-12.4בהמעו"ףמדדעלבאופציות.המסחרמחזורהסתכםהנסקרתבתקופה-הנגזריםשוק

 5231 %מהווהזהמחזורהבסיס.נכסבמונחיש"חטריליון-1.7באואופציהיחידותמיליון

מדדעלעתידייםבחוזיםהמחזורהמעו"ף.במניותהנסקרתבתקופהשנרשםהמסחרממחזור

חוזים.אלף-12בהסתכםהמעו"ף

נכסבמונחיש"חמיליארד-80בדולר/שקלבאופציותהמסחרמחזורהסתכםהמט"חבשוק

 .הבסיסנכסבמונחיש"חמיליארד-13.3בהסתכםאירו/שקלבאופציותהמסחרמחזורהבסיס.

המדדצמודותהממשלתיותהאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-מדדצמודותממשלתיותאג"ח

בפרטהארוכים,השקעה iרבטווחיבעיקרביטוילידיבאוהעליות . 2.0%שלנומינליבשיעור

הקצריםבטווחיםבהתאמה. ,-4.1%וב-3.3%בשעלו 2041-1 2036בשנתהנפדותבסדרות

 . 0.9%שלעליותנרשמו Iשנים) 2-5 (הבינונייםובטווחים 0.2%שלירידותנרשמושנתיים)(עד

צמודותהלאהממשלתיותאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-צמודותלאממשלתיותאג"ח

בכלנרשמהבשחריםהעלייה . O .-4%בעלום Iלו( Iוהג-2.2%בעלוהשחרים . 1.9%שלבשיעור

ביןבעולם,הגבוהותהתשואהירידותאתשחווהמדינותביןנמנתהישראלההשקעה.טווחי

פברואר.בחודשהריבותהפחתתרקעעלהיתר,

שלהראשוןברבעוןגםנמשכההקונצרניהאג"חאתשאפיינההחיוביתהמגמה-קונצרניאג"ח

הממשלתיותהחובאגרותמול 60התל-בונדמדדשל ) SPREAD (התשואותמרווח . 2014

הקונצרניותהחובאגרותמדד . 1.1 %עלבסיוםועמדהראשוןהרבעוןבמהלךלהצטמצםהמשיך

 2.2°ב-ס/השקליהתל-בונדומדד-1.9%ב 60בונדהתל-מדד ,-2.4%בעלהמדדהצמודות

גר"ל ובדיקונצרניחבאגהמרווחיםבארץ,מגמהבדומהכינצייןנשימהבאותהתקופה.באותה

הממשלתיות.באג"חבדצמברהחדההקפיצהלאחרבחדות,כןגםירדובארה"בהשקעה
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לעומת 1.2%שלעליהש"ח,מיליארד 9.3אג"חבאמצעותהעסקיהסקטורגייסהראשוןברבעון

אשתקד.המקביללרבעוןביחס 13.7%שלוירידה 2013שלהרביעיהרבעון

הכספייםהדוחותתאריךלאחרבמשקכלכליותהתפתחויות

הדירקטוריון.בדוחהתייחסותהמחייבותחריגותהתפתחויותהיולא

 2014שנתשלהראשוןברבעוןבקרוההשקעותפעילות

ההשקעות.וועדתהדירקטוריוןע"יהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

בארץמניותונמכרו fillמיליון-9.1כשלבהיקףבארץמניותנרכשוהמנייתיבאפיקהפעילותבמסגרת

מיליון-12.7כשלבהיקףבחו"למניותמדדיעלסלתעודותנרכשובנוסף, . fillמיליון-13.9כשלבהיקף

fill מיליון-5.2כשלבהיקףבחו"למניותמדדיעלסלותעודותמניותונמכרוfill . 

 . fillמיליון-9.8כשלבהיקףצמודותממשלתיותאג"חנרכשוהממשלתיבאפיקהפעילותבמסגרת

נוסףמידע

טרם . 2013דצמברחודשבמהלךבחברההדירקטוריוןכיו"רכהונתהאתסיימהסולברגעדיתד"רא.

חדש.דירקטוריוןיו"רלחברהמונה

מרץחודשבמהלךהשקעותועדתוכחברבחברהכדירקטורכהונתואתסייםקרישפיןמשהמרב.

2014 . 

 . 2014מרץחודשבמהלךבחברהכדירקטוריתכהונתהאתימה Iסטלמורנירהגב'ג.

עלחלהמוסדיים,בגופיםציותסיכוניניהול 2013-9-20מוסדייםגופיםחוזרלהוראותבהתאםד.

תכניתלקבעוכןעבודתו,ודרכיתפקידיוןאתלהגדירפנימית,ואכיפהציותממונהלמנותחובההחברה

פנימית.ואכיפהציות

המנהלת.בחברהואכיפהציותממונהמונה 2014באפריל 1ביום

המנהלתהחברהבניהולהקרושלהכספיהמצבד.

נומינליים)(בערכיםומשיכותהפקדות . 1

ש"ח.אלפי 6,034ממנהונמשכוש'יחאלפי 8,126בקרןהופקדי , 2014מרץינואר-בתקופה

אלפי 11,553לסךהסתכמוהקרן)אלהעברותבניכוימהקרן(העברותמהקרןנטוהעברות

fill . 

הקרותשואת . 2
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וועדתהדירקטוריוןע"יהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםהקרןאתמנהלתהחברה

ההשקעות.

 . 2.06%שלבשיעורחיוביתברוטונומינליתתשואה 2014מרץינואר-בתקופההניבההקרן

המנהלתהחברהשלמבקרחשבוןרואהה.

חשבוןרואיושות',כורםאוריהחשבון-רואהמשרדשלהמלאהשם

כורםאוריהקרן-תיקעלהאחראירו"חשם

 63826אביב,תל 5ברנררחוב

חקיקההוראותו.

חקיקההוראותוכןהאוצר,במשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקאגףחוזריעיקריסקירתלהלן

 : 2014לשנתהראשוןהרבעוןבמהלךפורסמואשרותקינה,

שפורסמוחקיקהודבריתקנות . 1

מנהלת),לחברהשנתיתגמל)(אגרה(קופתפיננסייםשירותיםעלהפיקוחהודעת . 1.1

השנתיתהאגרהסכוםנקבעזובהודעה-) 8.1.14ביום(פורסם-2014תשע"ד

 . 1ilI 2,420ע"סמנהלתלחברה

ביצועבשלישירותגמל)(הוצאות(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות . 1.2

תוקףאתהאריכוהתקנות- ) 1.1.14ביום(פורסם-2014תשע"דעסקאות)(תיקון),

 . 31.3.2014עדשבתקנותהשעההוראת

מוסדייסגופיסחוזרי . 2

הפרקיםרשימתהמאוחד-החוזרשללתוקףכניסתולקראתהמוסדייםלגופיםהנחיות . 2.1

(ממשל 1חלקעסקים)לניהול(עקרונות 5שער : 1.4.2014ביוםלתוקףשייכנסו

 , 6חלק , 2חלק~מוצרים), 1(הוראות 6;שער 10פרק , 8פרקסיכונים),וניהולתאגידי

פרקסיכונים),וניהולתאגידי(ממשל 1חלקעסקיםלניהול(עקרונות 5שער ; 7חלק

 . 4פרק , 7

בשוקועדכוניםמידעלהעברתאחידמבנהחוזרהוראותיישום 2014-11222שה. . 2.2

עלהבקרותיופעלובהםמועדיםקובעהחוזרועדכונים-הבהרות-הפנסיוניהחיסכון

הפנסיונית.הסליקהמערכתידי
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-הפנסיוניהחיסכוןבשוקונתוניםמידעלהעברתאחידמבנהחוזר 2013-55416שה. . 2.3

ההון,שוקאגףהוציאהאוצרלמשרדשהועברופניותבעקבותועדכונים-הבהרות

טרוםממשק-בונספחאחזקות,ממשק-אונספחלענייןהבהרותוחיסכוןביטוח

אירועים.ממשק-דוונספחייעוץ

בפרקהמאוחדבחוזרהמוסדיים-בגופיםסיכוניםניהול 2014-9-1מוסדייםגופיםחוזר . 2.4

סיכונים".ניהול- 10ייפרק-המצורפותההוראותיבואו , 5שערשל 1בחלק 10

הממשלתיותהחברותרשותחוזרי . 3

ושכרהממשלתיותהחברותאתהמבקריםהחשבוןרואיהעסקתנוהל 2014-4-1חוזר . 3.1

מרואיהנדרשובידעבמור·כבותשחלושינוייםרקעעל- ) 19.1.2014(מיוםטרחתם

עלומכבידותהשניםעםשנוספורגולטוריותדרישותבעקבותוכןמבקריםהחשבון

ליישוםביחסחדשהמדי(:יותלהכתיבהחברותרשותהחליטההביקורתעבודת

החברותאתהמבקריםהחשבוןלרואיראוייםטרחהשכרוהסדריתעריפיםמדיניות

הוראותבונקבעוהיתרובין 2011-4-1חוזראתומבטלמחליףזהחוזרהממשלתיות.

לגביוהגבלותמומחהעב:ודתלשעתתעריפיםוסקירה,ביקורתלשעתתעריפיםבדבר

מבקרים.חשבוןרואישלענייניםוניגודיאחריםעיסוקים

 ) 3.2.2014(מיוםהממשלתיותבחברותוועדותיוהדירקטוריוןישיבות 2014-2-1חוזר . 3.2

שלהחדשהלמדיניותהבנוגעהממשלתיותהחברותאתלעדכןהינההחוזרמטרת

הצעההאוצרשרבפנילהב:יאהרשותלכוונתובאשרדירקטוריםלגמולבנוגעהרשות

מקרבלדירקטורוהוצאותגמולבדבר(כלליםהממשלתיותהחברותתקנותלתיקון

צמצוםבחוזר:המוצעיםהשינוייםבין . 1994התשנ"ד-ממשלתיות,בחברותהציבור

עללדירקטורגמולתשלוםאיגבוה,בסיווגבחברותבגמולהמזכותהישיבותמספר

בוועדותהחבריםמספרצמצוםדירקטוריון,וועדותמשתיביותרהשתתפות

הדירקטוריון·

לביןממשלתיותחברותהמבקרהחשבוןרואהביןהממשקהסדרת 2014-4-2חוזר . 3.3

מטרת- ) 17.3.2014(מיוםהממשלתיותהחברותלביןהממשלתיותהחברותרשות

החברהולביןהרשותלבין Iהמבקרהחשבוןרואהביןהממשקאתלהסדירהינההחוזר

רואהנדרשאותםד'וייחותשלמתכונתקובעהחוזרידו.עלהמבוקרתהממשלתית

רואי(מינויהממשלתיותהחברותלכלליבהתאםלרשותלהגישהמבקרהחשבון

 . 1.1.2014מיוםהחוזרתחולתלרשות.הגשתםואופו 1994התשנייד-ושכרם)חשבון
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בינייםהכספייםהדוחותאישורהליךבדברגילוי .ז

 .ואישורםהכספייםבדוחותדיוןעלהמופקדהאורגןהואהחברהדירקטוריון . 1

ופועלביניים,הכספייםהדוחותאישורבהליךהעלבקרתעלמופקדבחברההכספיםמנהל . 2

 .בחברהעוצבואשרהבקרותבמסגרת

התמנההועדהליו"רהביקורת.ועדתחבריבהחבריםאשרמאזן,ועדתמינההדירקטוריון . 3

חדד.יחיאלרו"ח

הוועדהחברישללעיונםהועברוהחברה,שלהכספייםהדוחותאישורהליךבמסגרת . 4

מספרתקציבית,השוואהודוחהדירקטוריוןדוחהכספיים,הדוחותשלטיוטותוהדירקטוריון

בוועדה.לדיוןהקבועההישיבהמועדלפניימים

חבריוהשתתפונכחוהכספייםהדוחותלאישור 2014במאי 21מיוםהוועדהבישיבת . 5

(חברתיפהןוהדסהועדה)(חברפוקספרלו ,ודח"צ)הוועדה(יו"רחדדיחיאלהוועדה:

החברהשלהכספיםמנהלהחברה,שלהמבקררוזוחמשרדנציגינכחובנוסף,ועדה).

שלבחינהלאחרוגובשו{ו Qיושהכספייםהדוחותלאישורהוועדההמלצותהפנימי.והמבקר

הבאים:הנושאים

הבקרה;אפקטיביותבנושאודיוןהכספיבדיווחהקשורותהפנימיותהבקרותא.

הכספיים;בדוחותהגילויונאותותשלמותב.

שלמהותייםבענייניםשיושםהחשבונאיוהטיפולשאומצההחשבונאיתהמדיניותג.

החברה.

קודםימיםמספרהדירקטוריוןלחבריהועברוהכספיים,הדוחותבצירוףהוועדההמלצות . 6

הדירקטוריון.לישיבת

חבריהשתתפוהכספייםהדוחותלאישור 2014במאי 27מווםהדירקטוריוןבישיבת . 7

הפנימי,המבקרהכספים,מנהלהמבקר,רו"חהחברה,מנכ"לנכחובנוסף,הדירקטוריון.

הממשלתיות.החברותרשותונציגהחברהשלהמשפטיהיועץ

ונהליםבקרותח.

התיעודבשלביוכןהמהותיים,העסקייםוהתהליכיםהחשבונותלזיהויהחברהמפעילותכחלק

הפועלים)(בנקהמתפעלמהגוףלקבלישכישערכהבתיעודהחברהציינההסיכונים,והערכת

נוחותמכתביהקרן,שלהעבודהליבתאתלמעשההמבצעים(פסגות),ההשקעותוממנהל

יכולהאינהוהיאמאחרהאמורים,הדוחותלהפקתבקשראצלםהמבוצעותלבקרותהמתייחסים
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ולהעריךהחיצונייםהמתפעליםאצלהמתבצעיםהמורכביםלתהליכיםמפורטתיעודלבצעבפועל

ומהימן.יעילבאופןהקיימיםהפעריםוניתוחהבקרותיעילותמידתאת

מהדוחותהנגזריםהכספייםבדיווחיםהתומכיםהתהליכיםעלמבדקיםבוצעו 2013בשנת

 2013לשנתהכספייםהדוחותפרסוםלמועדעדבבקרותוהתאמותשיפוריםובוצעוהכספיים

הבקרות.אפקטיביותאתלהעריךהמאפשרבאופן

אפקטיביותובחינתגמלקופותבתפעולהבקרותישוםעלדוחהתקבל 2014למרץ 12בתאריך

רוווחמשרדשלדעתחוותכללהדוחהפועלים.מבנקן) SAE N.ס TYPE 3402(ןןהבקרות

KPMG ליוםהבקרותאפקטיביותוהערכתהמיוחסותהבקרותהבקרה,ליעדיחייקיןסומך

ל-ועד 1/1/2013שביןבתקופההייתההבקרותאפקטיביותבחינתכיצויןעוד . 31/12/2013

31/12/2013 . 

ן SAE (גמלקופותבתפעולהבקרותואפקטיביותישוםעלדוחהתקבל 2014במרץ 5בתאריך

האפטזיו BDOרוווחמשרדשלדעתחוותכללהדוחמפסגות. ) N.ס TYPE 3402ןן

לועד 1/1/2013שביןבתקופההבקרותואפקטיביותעיצובןהבקרות,לתיאורשהתייחסה

3 31/12/201 . 

המוגשיםהכספייםמהדוחותהנגזריםכספייםדיווחיםעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

המוסדי)הגוףשלהאינטרנטאתרבאמצעות(לרבותהרחבלציבורהמפורסמיםאולממונה

) 404 SOX ( 

אתמיישמתהקופה 201 )( 9-6-חוזרידיעלועדכונו 2009-9-10מוסדייםגופיםלחוזרבהתאם

-(להלןהכספייםמהדוחותהנגזריםכספייםדיווחיםלעניין Sס x Actה-של 404סעיףדרישות

מוסדי.גוףידיעלנלווים)דוחות

המנהלתהחברהכיוחיסכוןביטוחההוןשוקלאגףהחברהדיווחה 2013ביוני 10בתאריך

הנגזריםהכספייםהדיווחיםעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכה

גופיםבחוזרכמפורטבהיקפה,בהתחשבזאת , 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםמהדוחות

להגשתנערכתהחברהוגילויים.דוחותהצהרות-כספידיווחעלפנימיתבקרהלענייןמוסדיים

 31ליוםהכספייםמהדוחותהנגזריםהכספייםהדיווחיםעלהבקרהאפקטיביותלגביהצהרה,

 . 2014ביוני 15ליוםעדוזאתההוןשוקעללממונה , 2013בדצמבר

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכו,המנהלת,החברהשלהכספיםומנהלהמנכ"לבשיתוףהמנהלת,החברההנהלת

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזה,בדוחהמכוסההתקופה

זותקופהלתוםכיהסיקוהחברהשלהכספיםומנהלהמנכ"לזו,הערכהבסיסעלהמנהלת.

לעבד,לרשום,מנתעלאפקטיביותהנןהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרות
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הדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתהמנהלתשהחברההמידעעלולדווחלסכם

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראות

כספידיווחעלפנימיתבקרה

הפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2014במרץ 31ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך

באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמנהלתהחברהשל

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,
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בע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרולניהולהחברה

תקנותלפיכספידיוווחעלהפנימותהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןשלדוח

דיווחעלהפנימיתהבק.רהאפקטיביותבדברנוספים(דוחותהממשלתיותהחברות

 2007-התשס"חכספי),

אומהותיבאופושהשפיעושינוייםחלולא 31/3/2014ביוםהמסתיימתלתקופההאחרוןברבעוו

בחברה.כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלמהותיבאופולהשפיעהעשויים

תאריך

,~-~.~~ 
/\/' ~\ 

חיצו(י~.טורחדד,יחיאל 27/5/2014 

27/5/2014 . "-.)--~------.--.~ 
החברהמנכ"לגולדשלגר,אשרתאריך

27/5/2014 ,.-,.,-"",,0-

כספיםמנהלרי, Iוו Oראובןרו"ח תאריך
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 tCertification (זו~זווזו

כי:מצהירגולדשלגר,אשראני,

(להלן:בע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 31/03/2014ביוםשהסתייםלרבעווהמנהלת")"החברה

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

למועדיםהמנהלתהחברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובא Iהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

כספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

שהדוחותולכךהכספי-יווח rהמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת

ההון;שוקעלהממונה"'אות Iולהון) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספיים

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

המכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוח

ברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו .ד

שלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעזה

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלתהחברה

לדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרה

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

;וכן-כספימידעעלולדווחלסכםלעב,ד

עובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקודלהםשישאחרים

ד·ין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחרוותולגרועכדילעילבאמוראין

 2014במאו, 27

מנכ"לגולדשלגר,אשרתאריך
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 tCertification (זוגsזורזו

כי:,מצהירראובוסוויריאני,

(להלן:בע'ימומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 31/03/2014ביוםשהסתייםלרבעוןהמנהלת")"החברה

עובדהשלמצגבוחסרולאת Iמהותיעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

למועדיםהמנהלתהחברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

כספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

שהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספיים

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

המכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוח

ברבעוןשאירעכספידיווחעילהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

שלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעזה

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלתהחברה

לדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרה

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לרשום,המנהלתהחברהל Iשביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעב,ד

עובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקודלהםשישאחרים

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2014במאי, 27
כספיםמנהל ,ן: 1ראוירי IIסתאריך
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בע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

בינייםכספייםדוחותתמצית

 2014במרץ 31ליום

מבוקרים)(בלתי



בע"מןמיקרןביןלןגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרןלניהןלהחברה

בינייםכספייםדןחןתתמצית

 2014במרץ 31ליןם

מבןקרים)(בלתי

הענייניםתיכו

המבקרהחשבוורואהשלסקירהדוח

עמוד

19 

 20-22הצהרות

 23בינייסהכספיהמצבעלדוחותתמצית

 24הכוללהרווחעלבינייסדוחותתמצית

 25-33בינייסהכספייסלדוחותתמציתייסבאוריס



 ••ושותכורטאורר
m ' 5בדנד 

 03-6296222טלופן:

ren1cpa.co.il ןce@cL ךoff 

חשכוןרואר
 63826באיבתל

 y03-6296622פס:

E - mail 
דו"חכודט,אויר

דו"חרפומויבץ',יש

המניןתלבעליהמבקרהחשבןןרןאהשלסקירהדןח

של

בע"מןמיקרןביןלוגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרןלניהןלהחברה

מבוא

ומיקרוביולוגיםלביוכיימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

ואת 2014במרס 31ליוםהכספיהמצבעלהתמציתיהדוחאתהכוללהחברה),-ולהלןמ IIבע

 .תאריךבאותושהסתיימהחודשיםשלושהשללתקופההכוללהרווחעלהתמציתיהדוח

לתקןבהתאםזובינייםלתקופתכספימידעשלולהצגהלעריכהאחראיםוההנהלההדירקטוריון

כספימידעלעריכתאחראיםהםוכןביניים",לתקופותכספייידיווח IAS 34בינלאומיחשבונאות

להנחיותובהתאםוחיסכוןביטוחההון,שוקאגף-האוצרמשרדהוראותלפיזובינייםלתקופת

זובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנוהממשלתיות.החברותרשות

 .סקירתנועלבהתבסס

הסקירההיקף

מידעשלייסקירהבישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

כספימידעשלסקירההיישות".שלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופותכספי

הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרמבירורים,מורכבתבינייםלתקופות

במידהבהיקפהמצומצמתהינה.סקירהואחריםאנליטייםסקירהנהליומיישוםוהחשבונאיים,

מאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורתמאשרניכרת

בביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהענייניםלכלשניוודעביטחוןלהשיגלנו

ביקורת.שלדעתחוותמחוויםאנואיןלכך,בהתאם

מסקנה

אינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנו,עלבהתבסס

 . IAS 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםהמהותיות,הבחינותמכלערו,ך

לנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנו,עלבהתבססהקודמת,בפסקהלאמורבנוסף

-האוצרמשרדהוראותאחרהמהותיות,הבחינותמכלממלא,אינול IIהנהכספישהמידעלסבור

הממשלתיות.החברותרשותהנחיותואחרוחיסכון,ביטוחההוןשוקאגף

רכ, tי,"" 1/ ' /? 
1 / 

 Iואיררכ~~~

 ~יאור
 ! V " 2014במאי 2ותל-אביב,
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בע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרולניהולהחברה

חיצונידירקטורהצהרת

להבטחתשניתנןןהמצגיםשננקטןהפעולותבדברנוסףח II(דוהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
 :כימצהירחדד,יחיאלאני, , 200Sה- IIהתשסהדירקטוריון)ודן"חהכספייםהדוייחות

לביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
-להלןיחד(שניהם 2014שנתשלהראשוןלרבעוןהחברה)-(להלןבעיימומיקרוביולוגים

הדןחןת).

עובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
שבהוהנסיבות,לאורשניתנושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרןלאמהןתית

בדןחןת.המכןסהלתקןפהבהתייחסמטעיםיהיןלאמצגים,אןתםניתנן

בדןחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3
תןצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטןריןן

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהפעולות

שלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיתכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנואוכאלה,יןנהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם
הדוחות.שלההכנהתקןפתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנןמןבאלחברה,

החברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהןאחריםאני . 5
 :ביןתרהעדכניתהערכתנןעלבהתבססשלה,ןלדירקטןריןן

בקרהשלבהפעלתהאןבקביעתההמהןתיןתןהחולשותהמשמעןתייםהליקוייםכלאתא)
לרשןם,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאןפןהעלןליםכספידיןןחעלפנימית
 ;כספימידעולדןןחלסכםלעבד,

בעליאחריםעובדיםאןמנהליםשמעןרביםמהותית,שאינהוביןמהןתיתביןתרמית,כלב)
 .החברהשלכספידיןוחעלהפנימיתבבקרהמשמעןתיתפקיד

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריןתאןמאחריןתילגרןעכדילעילבאמןראין

 2014במאי, 27

 , ,תאריך
חיצונידירקטןר

+",,,,,,,-/ ~ I ,\ 

חדדיחיאל
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בע"מןמיקרןביןלןגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרולניהןלהחברה

החברהמנכ"להצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
 :כימצהירגולדשלגר,אני,אשר ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדוזיחות

לביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטןריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
-להלןיחד(שניהם 2014שנתשלהראשוןלרבעוןהחברה)-(להלןבע"מןמיקרוביולוגים

הדוחות).

עובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
שבהןהנסיבות,לאורשניתנושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולאמהותית

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותםניתנו

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3
תוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המןצגיםןלתקיפותלימיםהפעילית

שלבחברה'להתקיימותם Iלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידע Iלהבטירהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם
הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,

החברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :ביותרהעדכניתהערכתנועל,בהתבססשלהולדירקטוריון

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)
לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית
 iכספימידעולדווחלסכםזלעבד

אחריםעובדיםאומנהל·~םשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)
 .החברהשלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידבעלי

 .דיןכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

תאריך

1-----
 ~ך=======~----~~---------

ל IIמנכ ,גילדשלגראשר

 2014במאי, 27
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בע"מןמיקרןביןלןגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרולניהןלהחברה

הכספיםמנהלהצהרת

להבטחתשניתנןןהמצגיםשננקטןהפעןלןתבדברנןסף(דן"חהממשלתיןתהחברןתלתקנןתבהתאם
 :כימצהירסןןירי,ראןבןרן"חאני, ,-2005התשס"ההדירקטןריןן)ןדן"חהכספייםחןת IIהדן

לביןכימאיםהשתלמןתקרןלניהןלהחברהשלהדירקטןריןוןדןחהכספייםהדןחןתאתבחנתי . 1
-להלןיחדושניהם 2014שנתשלהראשןןלרבעןןהחברה)-(להלןמ IIבעןמיקרןביןלןגים

הדןחןת).

עןבדהשלנכןןלאמצגכןלליםאינםהדןחןתהדןחןת,אתשבחנתיןלאחרלידיעתיבהתאם . 2
שבהןהנסיבןתלאןר ,שניתנןשהמצגיםכדיהנחןץמהןתיתעןבדהשלמצגבהםחסרןלאמהןתית

בדןחןת.המכןסהלתקןפהבהתייחסמטעיםיהיןלא ,מצגיםאןתםניתנן

בדןחהכלןלאחרכספיןמידעהכספייםהדןחןתהדןחןת,אתשבחנתיןלאחרלידיעתיבהתאם . 3
תןצאןתןאתהכספיהמצבאתהמהןתיןת,הבחינןתמכלנאןת,באןפומשקפיםהדירקטןריןו

בדןחןת.המןצגיםןלתקןפןתלימיםהפעןלןת

שלבחברהןלהתקיימןתםלקביעתםאחראיכזן,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנןאןכאלה,ןנהליםבקרותקבענןלכךבהתאםבדןחןת.הנדרשגילןילצןרךןנהליםבקרןת

המתייחסמהןתישמידעלהבטיחהמיןעדיםכאלה,ןנהליםבקרןתשלפיקןחנןתחתלקביעתם
הדןחןת.שלההכנהתקןפתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנןמןבאלחברה,

החברהשלהמבקרבןן VJהחלרןאהגילינן ,כזןהצהרההמצהיריםבחברהןאחריםאני . 5
 :ביןתרהעדכניתהערכתנןעלבהתבססשלה,ןלדירקטןריןו

בקרהשלבהפעלתהאןבקביעתההמהןתיןתןהחןלשןתהמשמעןתייםהליקןייםכלאתא)
לרשןם,החברהיכןלתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלןליםכספידיןןחעלפנימית
 iכספימידעןלדווחלסכםלעבד,

אחריםעןבדיםאןמנהליםרביםשמעןמהןתית,שאינהןביןמהןתיתביןתרמית,כלב)
החברה.שלכספידיןןחעלהפנימיתבבקרהמשמעןתיתפקידבעלי

 .דיןכלפיעל ,אחראדםכלמאחריןתאןמאחריןתילגרןעכדילעילבאמןראין

 2014במאי, 27
כספיםז.:נהל I ,סוןיריראןבןתאריך
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מ IIבעומיקרויבלווגיםליבוכימאיםהשתלמותטרןלניהלוהחברה

יבנייםהכספיהמבצעלדיחתותמצית

במרץ 31ליום

2014 2013 
מבוקרבלתי

ש"חאלפיבאיר
מביקר

נכיסם:

קבוערכוש

חובהויתרותחייבים

מזימניםושווימזומנים

24 
184 
167 

27 
94 

222 
3 

 343 375הנכיסםסךלכ

הןו:

מניותהוו

 : mהתיחיביו
 4 343 375זכותויתרותזכאים

 m 375 343וההתיחיביוההןולכסך

 .בינייםהכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

------!-~-_ 2014במאי, 27 ··-r~ 
(.__ ~-

סוויריראובן

כספיםמנהל
גולדשלגראשר

מנכ"ל
אישורתאריך

הכספייםהדוחות

23 

 31ליום
בדצמבר

2013 

26 
113 
226 

365 

365 

365 



בע//מןמיקרןביןלןגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרןלניהןלהחברה

הכלולהרייחעלבינייםדיחיתתמצית

ביוםשהסתיימוחודשים-3ל

במרץ 31

2014 

מבוקרבלתי

2013 

ש"חאלפי באור

לשנה
שהסתיימה

ביום

בדצמבר 31

2013 

מבוקר

ההשתלמותמקרוניהולמדמיהכנסות

אחרותהכנסות

סיתההכנכלסד

5 

407 

8 

415 

 415 6וכלליותהנהלההוצאות

לתקיפהכיללרייח

 .בינייםהכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

24 

451 

451 

451 

1,881 

1,881 

1,881 



בע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

כללי- 1באור

חברההינה:ייהחברה")(להלןבע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהא.
:ייהקרן")(להלןומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק·ס.םההשתלמותקרןאתהמנהלת
קופותחוק II :(להלן 2005התשס"ה-גמ)ל,(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתה

רווח.למטרתשלאפועלתהחברהזהלחוקבהתאםזה.לחוקוכפופההגמל")
התשלייה-הממשלתיותהחברותלחוקכפופההיאולכןממשלתיתכחברהגםמוגדרתהחברה

 .פיועלשהותקנווהתקנות 1975

ק.ס.םלקופה-תאגידית,גמלמקופתוהפכהמבנישינויהקרןביצעההגמלקופותלחוקבהתאםב.
לניהולהחברהמנהלת-חברהי IIעבנאמנותהמנוהלתומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרן
עלאושרהמהלךהמנהלת").:ייהחברה(להלןבע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרן
אשרההון,שוקעלהממונהידיעלוכןשלה,המניותבעלישלהכלליתוהאסיפההדירקטוריוןידי

(תוקףההשתלמותקרןאתואישר ) 5/079מס'(רישיוןמנהלתכחברהלפעולרישיוןלחברההעניק
 .) 31/12/14ליוםעדהאישור

לביוכימאיםהשתלמותקרןמ"ק.ס.ם 1/1/09ביוםהחברהשםשונההמבני,השינויבמסגרת
עבורחדשתקנוןאימוץתוךהחברהשלההתאגדותתקנון,תוקןכןכמו .בע"מ"ומיקרוביולוגים

ההשתלמות.קרןעבורחדשתקנוןואימוץהמנהלת,החברה

,בהתאםהאוצרבמשרדוחסכון,ביטוחההוןשוקאגףלהוראותבהתאםנערכוהכספייםהדוחותג.
 :(להלןהבינלאומייםהכספיהדיווחלתקניובהתאםהממשלתיותהחברותרשותלהנחיות

" IFRS "(. 
החברותלגביהכללית,החשבונאיתהתקינה 5.8.2004מיום 70בק/הממשלהלהחלטתבהתאם

בנוסףהינההממשלתיות,לחברותהייחודיתהתקינההפרטי.הסקטורשלהינההממשלתיות
ממשלתיותלחברותספציפייםנושאיםשלכחידודאוכהרחבהאוהפרטיהסקטורשללתקינה
לפיכך,לחוק.בהתאםתתבצעהממשלתיותלחברותהייחודיתהתקינההרשות.בחוזריכמפורט
החסכוןההון,שוקאגףבהוראותשנקבעהזוהיאהקרןלגביהכלליתהחשבונאיתהתקינה
כחידודאוכהרחבהבאותהממשלתיותהחברותרשותהנחיותואילוהאוצרבמשרדוהביטוח
 .ספציפייםלנושאים

ואינהבינייםלתקופותכספידיווח , IAS 34ל-בהתאםנערכההבינייםהכספייםהדוחותתמציתד.
מלאים.שנתייםכספייםבדוחותהנדרשהמידעכלאתכוללת

ואיןבלבדהמנהלתהחברהבאחריותהינםהנלווהובמידעהכספייםבדוחותהכלוליםהמצגים .ה
ישראל.מדינתאתמחייביםהם

 :ניהלודמי .ו
לכךאירווח.למטרותיהיולאנכסיהוכלהחברהפעילותמטרותיה,פיועלהחברהתקנוןפיעל

פיעלשיקבעהמרבילשיעורובכפוףבפועלהוצאותיהפיעלניהולבדמיהקרןאתתחייבהחברה
 .הדיןהוראות

המזומנים,תזרימיעלודוחותהעצמיבהוןהשינוייםעלדוחותעלמידעניתןלאהכספייםבדוחות .ז
הכנסותיהוכלרווחלמטרותלאשהינההחברהשלהשונהאופיהבשלזה,למידעמשמעותבהעדר

 .בקרןהעמיתיםלחשבונותנזקפותוהוצאותיה
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מ JJבעומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

(המשך)כללי- 1באןר

הגדרןת:ח.

 :אלהכטפייםבדוחות

בע"מ".ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה II-החברה . 1

ומיקרוביולוגים.לביוכימאיםהשתלמותקרןק·ט.ם-הקרו . 2

עלהפיקוחובתקנותהכנטהמטבתקנות , IAS 24ב-כמשמעותם-קשוריםצדדים . 3

 . 2012תשע"ב-מוטדיים),גופיטעלהחליםהשקעה(כלליגמ)ל(קופותפיננטייםשירותים

 . 2010התש"ע-שנתיים),כטפיים(דוחותערךניירותבתקנותכמשמעותם-ענייובעלי . 4

מ. IIבעהפועליםבנק-המתפעלהבנק . 5

מ. IIבעערךניירותפטגות-ההשקעותמנהל . 6

 .לטטטיטטיקההמרכזיתהלשכהשמפרטמתלצרכןהמחיריםמדד-מדד . 7

האוצר.שבמשרדוחיטכוןביטוחההון,שוקאגף-ההוושוקאגף . 8

 . 2005התשט"ה--גמ)ל(קופותפיננטייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק . 9

-תשכ"ד-גמ)לקופותולניהוללאישור(כלליםהכנטהמטתקנות-הכנסהמסתקנות . 10
1964 . 

ידיעלשאומצוופרשנויותתקנים- ) IFRS(להלן-בינלאומייםכספידיןוחתקני . 11

בינלאומייםכטפידיווחתקניכולליםוהם ) IASB (בינלאומייםחשבונאותלתקניהועדה

) IFRS ( בינלאןמייםחשבונאותותקני) IAS ( עלשנקבעואלהלתקניםיותפרשנןלרבות

ידיעלשנקבעופרשנויותאו ) IFRI C (בינלאומיכטפידיווחשללפרשנויותהועדהידי

בהתאמה, ,) SIC (לפרשנויותהמתמדתהועדה

חשבונאיתמדיניןת- 2באור

בינלאומייםכספידיןוחבתקניעמידהעלהצהרהא.

ןאינהבינייםלתקןפןתכטפידיווח , IAS 34ל-בהתאםנערכההבינייםהכטפייםהדוחותתמצית
מלאים.שנתייםכטפייםבדוחותהנדרשהמידעכלאתכוללת

יושמואשרלכלליםעקבייםהינםהבינייםדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאייםהכללים
השנתיים.הכטפייםהדוחותבעריכת

במאי, 27ביוסהחברהדירקטוריון'ידיעללפרטוםאושרההבינייסהכטפייםהדוחותתמצית
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בע//מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

(המשך'חשבונאיתמדיניות- 2באור

.2014 

הצגהומטבעפעילותמטבעב.

ומעוגליםהחברה,שלהפעילותמטבעשהינובש"ח,מוצגיםבינייםהכספייםהדוחותתמצית
הקרוב.לאלף
 .החברהפועלתבההעיקריתהכלכליתהסביבהאתשמייצגהמטבעהינוהשקל

המדידהבסיסג.

 .ההיסטוריתהעלותבסיסעלהוכנוהדוחות

דעתושיקלובאומדניםשימוש .ד

להשתמשהחברההנהלתנדרשת , IFRS-לבהתאםבינייםהכספייםהדוחותתמציתבעריכת
שלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,דעתבשיקול
מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהרוהוצאות.הכנסותוהתחייבויות,נכסים
אלה.

נדרשההחברה,שלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת
בשיקולמשמעותית.וודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלת
ועלחיצונייםגורמיםשונות,עובדותעלהחברההנהלתמתבססתהאומדנים,בקביעתדעתה
 .אומדןלכלהמתאימותלנסיבותבהתאםסבירותהנחות

מוכריםחשבונאייםבאומדניםשינוייםשוטף.באופןנסקריםשבבסיסםוההנחותהאומדנים

מושפעת.עתידיתתקופהובכלהאומדניםתוקנושבהבתקופה

הכספייםהדוחותשלההצגהבסיסה.

להםוההבהרותבינלאומייםכספידיווחתקניבסיסעלהוכנובינייםהכספייםהדוחותתמצית

הדיווחבמועדמוקדםלאימוץהניתניםאולתוקףונכנסופורסמואשר ) IFRS 11ייתקני :(להלן
הממןנה.להנחיותבהתאםןכןהחברה,שלהחשבןנאיתהמדיניןתנקבעהבסיסםןשעלהשנתי

פיננסיםשירותיםעלהפיקוחחוקפישעלמשןםוזאתבהוןהשינוייםעלדוחמציגהאינההחברה

גמלקופתומנהלתמאחרמזעריעצמילהוןהחברהנדרשתלא , 2005-ה IIהתשסגמ)ל(קופות

לעמיתיםבהתחייבויותיהלעמודיכולתהאתלסכןעלולאשרפיננסיסיכוןנוטלתואינהענפית

 .מזעריעצמיהוןבהעדר
 .לחבריהרווחיסתחלקלאוהיאמניות,הוןללאבערבותמוגבלתחברההינההחברה

מזומניםו.

כשיעבוד.מוגבליםאינםואשרמיידילשימושהניתניםמזומניםיתרותכולליםמזומנים

מזומניםשווי

לזמןבנקאייםבתאגידיםפיקדונותהכוללותגבוהה,שנזילותןהשקעותנחשביםמזומניםשןוי
 .בשעבודמוגבליםאינםואשרההשקעהממועדחודשעלעולהאינההמקורית,שתקופתםקצר
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בע"מומיקרוביןלוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

קבוערכושז,

שנצבר,פחתבניכויישירות,רכישהעלויותבתוטפתהעלותלפימוצגיםהקבועהרכושפרטי
החייםתקופתלאורךהישרהקושיטתבטיטעלשוויםשנתייםבשיעוריםמחושבהפחת

 :כדלקמןבנכטהשימושיים

% 

ואביזריםציודמשרדי,ריהוט

במושכרושיפוריםהתקנות

6-33 

10 

בהכנסותהכרהח,

שההטבותצפוימהימן,באופןלמדידהניתנותהןכאשרהכוללהרווחעלבדוחמוכרותהכנטות
ניתנותהעטקהבגיןשיתהוואושהתהווהעלויותוכןלחברהיזרמולעטקההקשורותהכלכליות
מהימן,באופןלמדידה

הקרןוהתחייבויותנכסיםט.

מנוהלים,הקרןשלוהתחייבו'יותיהנכטיההשתלמות,קרןניהול,לדמיבתמורהמנהלת,החברה

אועליהןבעלותלחברהואיןהחברהמחשבונותבנפרדהמתייחטות,החוקהוראותפיעל

הכטפיים,בדוחותהקרןונכטיפעולותנכללולאלפיכךלעמיתיהן,לתשואההתחייבות

חדשים IFRSתקנישללראשונהיישוםי

להיותצפויהלאיישומם,מועדהגיעטרםואשרשפורטמוחדשים IFRSלתקניהחברה,להערכת
החברה,שלהפעילותתוצאותועלהכטפיהמצבעלמהותיתהשפעה
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בע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהןלהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

חובהןיתרותחייבים- 3באןר

במרץ 31ליום
 31ליום

בדצמבר

2013 2014 2013 

מבוקרמבוקרבלתי

ח IIשאלפי

 153 *קשורצד-ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק·ס.ם

 21מראשהוצאות

 10קשור*צד-מ IIבעמפעליתג IIקופלניהולחברהשובל

אחריםחייבים

67 

25 

2 

68 

38 

3 

4 

 184חובהויתרותחייביםהכלסך
==== 

94 113 

-שובלעםמשרדשירותיחולקתוכו ) 2013באוקטובר 31ליום(עדמזכירותשירותיחלקההחברה *
מכהניםמהדירקטוריםוחלקהכספיםמנהלל, /Iהמנכבנוסף,מ. IIבעענפיתגמלקופתלניהולחברה

החברות.בשתיבמקביל
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בע//מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

זכותויתרותזכאים- 4באור

 31ליוס
בדצמברבמרץ 31ליום

2014 2013 2013 

מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 10 )*נ 9שכרבגיןומוסדותעובדים

 64 51 45מראשהכנסות

 288 281 319לשלםהוצאות

 9 1מוסדות

 )*נ 1והבראהלחופשההפרשה

 3 2קשורצדבגיןאחרים

 365 343 375זכותויתרותזכאיםהכלסך

הועסקההקרומזכירתלכונקודםהקרומזכירתאתלהעסיקהחברההחלה 2013נובמברמחודשהחל )*ו
בהוצאות).חוייבהוהקרןקשורצדע"י

אחרותהכנסות- Sבאור

החברה.לביובינופשרההסכםבגיןקשורמצדהכנסותכוללאחרותהכנסותסעיף
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מ lIבעןמיקרוביולוגיםלביןכימאיםהשתלמןתקרולניהןלהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

וכלליותהנהלההוצאות- 6באור

ההרכבא.

לשנה
שהסתיימה

ביוםביוםשהסתיימוחודשים-3ל

בדצמבר 31במרץ 31

2014 2013 2013 

מבוקרמבוקרבלתי

ח IIשאלפי

 166 43 38מזכירותושירותיונלוותעבודהשכר

 8 2 2והפחתותפחת

 90 24 22משרהונושאידירקטוריםביטוח

 178 29 31דירקטוריםשכר

 49 )*)( 1 ( 12ותקשורתמשרדיםאחזקת

 419 107 77 )**(מ IIבעהפועליםלבנקתפעולדמי

 168 42 43מ IIבעערךניירותלפסגותניהולדמי

 748 178 170 )'ב 6באור(ראהומקצועימשפטיייעוץ

 33 9 10לעמיתיםקשר

 22 12 7דירהשכר

 6 3והשתלמויותכנסים

415 451 1,881 

מיכוןבגיןהוצאותכוללותוכלליותהנהלההוצאות
 5בסך

===== 
4 29 

ושונות.אגרותמשרדיות,הוצאותקיזוזכולל )*(

הנכסיםמסך 0.07%ל- 0.085%שלשנתימשיעורירדהתפעולדמישלהגביהאחוז , 1.1.2014מ-החל )**(

בקרן·
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בע//מןמיקרוביולוגיםלביןכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

(המשך)וכלליותהנהלההוצאות- 6באור

ומקצועימשפטיייעוץהוצאותפירוטב.

ובקרהתפעולושירותיכספיסוניהולחשבות

פניסביקורת

חשבונותביקורת

משפטיות

השקעותייעוץ

סיכוניסניהול

מידעאבטחתניהול

נתוניסטיוב

לשנה
שהסתיימה

ביוסביוסשהסתיימוחודשיס-3ל

בדצמבר 31במרץ 31

2014 ~: 201 2013 

מבוקרמבוקרבלתי

ח IIשאלפי

52 40 162 

32 70 235 

25 15 99 

28 21 111 

17 17 68 

12 12 49 

4 15 

3 9 

170 178 748 
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בע"מןמיקרןביולוגיםלביוכימאיםהשתלמןתקרןלניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

תלויותהתחייבויות- 7באור

בנסיבותהחברהעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכרהגנתחוק . 1

 .לקרןכספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובותבגיןבחוקשפורטו

ש"חאלפי 94לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמעבידים,חובותאומדןהדוחלתאריך

באמצעותהשארביןבפיגורחובותגביתלעניןבחוקכנדרשפועלתהחברה .)ח"שאלפי 77 31.12.2013- (

במעקבהמנהלתהחברההסתפקהיחסיתהנמוךהחובותהיקףלאורזה,בשלבהמשפטיים.יועציה

בתשלום.המפגריםלמעסיקיםובפניההחובות,אחר

אתלקבלבדרישה , 2013יול,~בחודשמוטבשלפנייהבעקבותתביעההוגשההמנהלתהחברהכנגד . 2

התביעהההשתלמות.בקרןחשבונהבגיןלעמיתהשנערןהקבוצתיהחייםביטוחפרמייתכספי

ספטמברבחודשהוגשלכדובתגובהמהתיישנותהכתוצאהבסירובנתקלההביטוחלחברתשהוגשה

התביעהסכוםאביב.בתלהשלוםמשפטלביתתביעהכתבהביטוח,חברתוכנגדהחברהכנגד , 2013

גיצדהודעתנשלחהוכוהחברהמטעםהגנהכתבהוגש 2014ינוארבחודשש"ח.אלפי 124בכ-מוערך

הביטוח.חברתעלבמלואהתוטלהתביעהחבותהחברה,להערכתהפועלים.לבנקהחברהמטעם
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