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ההשתלמותקרו ל!\~כללייםמאפיינים . 1

כלליתיאור

הסתדרותשלמיסודהומיקרוביולוגים,לביוכימאיםהשתלמותקרןהינההקרן

בישראל.:יולוגים 1והמיקרוהביוכימאים

שנותששבתוםחיסכוןכמסלולוכןובחו"לבארץמקצועיתה~\!תלמותהינההקרןמטרת

בקרן.חיסכון

בע"מ.ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקרן

כמנהללקרןמשמשערךניירותפסגותתפעולי.כמנהללקרןב[שמשבע"מהפועליםבנק

ההשקעות.

המניוח~בעליעלמידע

בזכויותאחוזוסוגמניותמספרהמניותבעל

הצבעה

 50%אןהנהלהמניית 1ישראלמדינת

הכרעהמניית 1

 50%בןהנהלהמניית 1והמיקרוביולוגיםהביוכימאיםהסתדרות

רגילותמניות 5הסתדרותחברי

הקרוהקמתמועד

 . 1972בשנתוהמיקרוביולוגיםהביוכימאיםהסךבדרותע"יהוקמההקרן

הכנסה.מסאישורסוג

בהתאםלקרןהמשולמיםכספיםעלחלהאישורלשכירים.הי~תלמותכקרןאושרההקרן

ולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעורים

במקוםשיבואוהאמור,לחוק 22סעיףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"די_גמל)קופות

 31ליוםעדהינוהאישורתוקף . 293הינוהקרןאישורז.:ספר Iהאמורות.התקנות

לעת.מעתמתחדשוהוא , 2014בדצמבר
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רתו lJומההפרשותשיעורי

מכוחה,שנקבעוובתקנותהכנסהמסבפקודתכמפורטהינםלקייןההפקדהשיעורי

כהפקדתמכך 2.5%ועדהמעבידכהפקדתהחודשיתמהמשכורת 7.5%עדכיוםוהינם

העמית.

יסודבמסמכישינוי

הדוח.בשנתהקרןשלהיסודבמסמכישינויהיהלא

ההשתלמותקרןעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

 31ליוםנכוןהקרןנכסיכללמתוךלמשוךרשאיםשהעמיתיםהסכומיםשיעור

 . 88.21 %הינו 2013בדצמבר

החיסכוןשלממוצעחייםמשרב.

 6חלפו(טרםהבשילושטרםבקרןהעמיתיםחסכונותשלהמבןוצעהחייםמשך

שנים. 0.2:7הינוותק)שנות

העב(יתיםבמספרשינויג.

מספר ~
חשבונות

~יתים

 ~העמיתיםסוג

לתחילת

השנה

נפתחו

השנה

נסגרו

השנה

שכירים
5,236 111 136 

סה"כ
5,236 111 136 

מספר ~
חשבונות

~יתים

 ~העמיתיםסוג

לתחילת

השנה

נפתחו

השנה

נסגרו

השנה

עדשלביתרהחשבונות

בשנה:נועה nללאש"ח 500

האחרונה
27 34 574 
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לסוף
שנה Iה

5,2;11 

5,2;11 

לסוף
שנה Iה
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ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהול~דמישיעורא.

בהתאם 20/0עליעלהשלאמאלימקסיבשיעורניהולדמילג.נותרשאיתהקרן

פיעלונקבעלכולםשווהבקרןמהעמיתיםשנגבההניהולדמישיעורלתקנונה.

ביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעורלחברה.שישבפועלההוצאות

 . 0.39%היהנטוהנכסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרה

בקרןהגדוליםהמעסיקיםחמשתאודותמידעב.

שהסתיימהלשנה

בדצמבר 31ביום

2013 
חמשתעבורממוצעניהולדמישיעור

(באחוזים)הגדוליםהמעסיקים
חמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסך

ש"ח)(באלפיהגדוליםהמעסיקים
המעסיקיםחמשתשל(:וללעמיתיםמספר

הגדולים

0.39 

340,403 

2,762 

עה jjהשימדיניותניתוח . 4

הקרןשלההשקעהמדיניותא.

 : 2013לשנתהקרןשלהה/~קעהמדיניותלהלן

גבולותשיעור

שיעורחשיפה

החשיפהטייחלשנתצפוי

ייחוסמדדהצפויהסטייה 2013

 50% 100-ת"א
 29.000/0מניות

-/+ 6% 23%-35% WORLD 500/0ן - MSC ~ 

שנים·- 2-5שקליממשלתי
500/0 

שנים·· 2-5צמודממשלתי

 50% 40%-30% 5% +/- 35.00%י Jממשליאג"ח

 60בונדתל 38%-26% 6% +/- 32.00%קונצר(:יאג"ח

ה~'קעה(קרנותאחר
 ,ן"לד:(קרנותפרטיות,

 6%-0% 5% +/- 1.00%מובנים)מכשירים

 3.000/0"מ j1פפר"י,עו"ש,
 100.00%סה"כ

 15%-3% 6% +/- 9.00%למטווחחשיפה
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ההשקעותבסעיפיותיים iמןלשינוייםניתוחב.

שלבשיעורסחיריםשאינםחובלנכסיהחשיפהאתהקרןטינה Iהק 2013בשנת

הגדלתכנגדמש"ח), 21 ( 7%שלבשיעורסחיריםחובולנכסימש"ח:) 15 ( 35%

וקרנותסלתעודות(בעיקראחרותולהשקעותמש"ח) 5 , 8% (למניותהחשיפה

מש"ח). 36 , 58%השקעה,

בארץהמניותבשווקישהושגוהעודפותמהתשואותנבעההשקעותבסעיפיהשינוי

החוב.אגרותמדדילתשואותבהשוואה

שער.הפרשיבגיןמהפסדנובעתמזומניםושווימזומניםבסעיף Jהשלילייהתשואה
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ווחוסלמדדהקר!תשואתהשוואתג.

השקעהאפיק

מניות

ממשלתיאג"ח

קונצרניאג"ח
נדל"ו,קרנותפרטיות,השקעה(קרנותאחר

סחורות)מובנים,מכשירים

פק"מפר"י,עו"ש,

סה"כ

המסלולתשואת

הפרש

באחוזים:הייחוסמדדתשואתפירוט

 15.12% 100-ת"א
WORLD 24.1ו % -MSC 

אחוז

האפיק

מנכסי

הקרו

30.540/0 

33.68% 
29.03% 

4.76% 
1.99% 

100.00% 

ייחוסמדד

 50% 100-ת"א
WORLD 50%ו- MSC 

 50%שנים- 2-5שקליממשלתי
 50%שנים- 2-5צמודממשלתי

 60בונדתל

באחוזים:הייחוסמדדתשואתפירוט )**(

 4.540/0-שנים 2-5שקליממשלתי
 2.87%שנים- 2-5צמודממשלתי

9 

תשואת

מדד

הויחוס

באחוזים
-

)*( % 19.61 

)**( % 3.71 
6.350/0 

תשואה

משוקללת

באחוזים

5.99% 

1.25% 
1.84% 

0.39% 
0.16% 
9.63% 

8.16% 

-1.47% 



סיכוניםניהול . 5

הקרושלהסיכוניםניהולמדיניותא.

שלהדירקטוריוןבדוחו'פרקראההקרן,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

המנהלת.החברה

נזילותסיכוניב.

הקרן:נזילותניתוח ) 1

 2013בדצמבר 31ל·וום
נזילות

(בשנים)

וסחיריםנזילים!נכסים

שנהעז-שלמח"מ

~~נהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

נכסים

ש"ח)(באלפי

457,333 
4,387 
22,363 
6,257 

490,340 

הניתניםהעמיתיםזכויותהיקףלביןוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסרשביןהיחס ) 2

למשיכה

בעוד , 88.21 %הינוהדוחלמועדנכוןלמשיכההניתנותה{גמיתיםזכויותסך

הקרן.מנכסי-93% (מהוויםוהסחירים·ם Iהנזילהנכסים

עמיתים.

כספימשיכתבשלנזילותקשייהקרןהנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

שוקסיכוניג.

ומ:טבעמדדסיכוני ) 1

הג.מלקופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה

במונחינגזריםמכשירים

דלתא

 2013בדצמבר 31לוום

צמודלא

בהצמדה

למדד
חוץבמטבע

בהצמדהאו

אליו
הכלםו"

254,008 490,340 
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המחירים

לצרכו
שייחאלפו

144,121 92,211 

(22,909) (22,9()9) 



ריבותסיכון ) 2

לשינוירגישותניתוח

הריביתבשיעור

+1% -10/0 
אחוזים

 1.94- 2.07ההשקעותתיקתשואת

הונייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה ) 3

 2013בדצמבר 31ליום
נסחרות

 %במדדנסחרות

לאמניותבמדד

סה"כבחו"לסחירהיתר 100ת"א
מסה"כ

ש"חאלפי

משקענפ

 26.26 18,742 18,742בנקים
 4.16 2,970 2,970ביטוח
 1.34 959 959ביומד

 9.52 6,797 181 6,616טכנולוגיה
 7.10 5,071 5,071ושרותיםמסחר

 11.69 8,343 863 7,480ובינוינדלו
 23.79 16,985 627 16,358תעשייה
השקעה

 6.56 4,685 4,685ואחזקות
 9.58 6,835 6,835גזנפט
אחר

ממשלתיאגח

 100.0 )( 71,387 1,671 69,716הכלסך

אשראיסיכוני .ד

מיקומםפיעלוב rךנכסיחלוקת ) 1

 2013בדצמבר 31ליום
שאינם

סה"כסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 309,198 26,673 282,525בארץ
בחו"ל

 309,198 26,673 282,525חובנכסיהכלסך
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לדירוגיםבחלוקהחויבנכסיפירוט ) 2

כארץ Lחובנכסיא.

 31ליום
בדצמבר

2013 
מקומידירוג

ש"חאלפי
בארץחירים CIחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

'\A ) ומעלה

BE3B עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

175,933 

57,002 
47,967 
1,422 
201 

282,525 

בארץסחירים!שאינםחובנכסי

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות
ובמוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוג:פיננסיים

ומעלה .ןA..ג'

B ~ BE עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא
לעמיתים Tהלוואון

לאחרים Tהלוואון

בארץסחיריםשאינםחוב(:כסיסה"כ

15,433 
7,608 
185 

1 

3,446 
26,673 

 309,198בארץחוב(:כסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

בחו"לחובנכסיב.

בחו"לחובבנכסיהשקען.אין

ההוגוהשוויבקביעתששימשוהריביותשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

ידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעוריבגינם.הצפוייםנים .rהמזו~תזרימי

(חברתהשוניםהנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספ~קתחברה

הוגן).מרווח

שאינםחובנכסי

דירוג:לופיסחירים

בדצמבר 31ליום

באחוזים , 2013
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AA ונז.עלה

 J ..ב
BBB 

 BBB-·מנמוך
מדורגלא

0.73 
1.77 
2.11 
10.90 
0.00 

סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיהחשיפהפירוט ) 4

 2013בדצמבר 31ליום
 0/0סכום

מסה"כש"חאלפי
משקענף

 18.84 58,262בנקים
 3.25 10,033ביטוח
ביומד

 0.81 2,512טכנולוגיה
מסחר

 7.05 21,804ושירותים
 7.10 21,936ובינוינדל"ן

 0.47 1,468תעשייה
השקעה

 4.41 13,630ואחזקות
גזנפט

 1.17 3,620אחר
 56.90 175,933ממ~\!לתיאג"ח
 100.00 309,198הכלסך

משפטייםוסיכוניםתפעולייםסיכוניםה.

ייסיכוןהבנקים-עלהמפקחעיייכהגדרתותפעולי,סיכוןעםלהתמודז-במטרה

בידוקתהליכיוהיעדראנושטעויותנתונים,לעיבודפגומותב(שיטותכתוצאהלהפסד

 7/99 ) 2 (תקיןבנקאיניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותותים" 1ני)פנימייםובקרה

ולתהליכילמערכותבנוסףהפועלים,בנקידיעליושמוסיכונים)-ניהולבנושא

תוכנה,איכותאבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורת

למניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכיםההשקעותלפעילותייעודייםבקרהתהליכי

לתפעולן.שהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפעילותשל
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כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהדירקטוריון,בפיקוחההנהלה,

הבקרהמערכתכספי.דיווחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתהאחראית"הקרן")

שלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלסבירהמידהלספקכדי 'iתוכננןהקרןשלהפנימות

לכלליבהתאםהמפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגהה(:נהלגביהמנהלתהחברה

התכנוןרמתבטיבתלותללאההון.שוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאות

מערכותכינקבעאםגםלפיכךמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקי-המערכותלכלשלהן,

לעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהינןאלו

כספי.דוחשלולהצגה

עסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים,הנכסיםההנהלה,להרש~'ותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלהבנוסף,

פנימית.בקרהנהליביצועלרבותביצוע, ) morlitor (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2013בדצמבר 31ליו(]כספידיווחעלהקרן

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

COSO) Commission (. מאמינהההנהלהזו,הערכהעלבהתבסס) believes ( 31ליוםכי 

אפקטיבית.הינהכספידיווחעלהקרןשלהפנימיתהבקרה , 2013בדצמבר

דירקטור

מנכ"ל

כספיםמנהל

יחיאל_:.םבב.

גולדשלגראשר

~., 

( ~;( \.,)\ , 

.7 
 (~;)---.סוויריראובן

 2014:מרץ, l 25הדוח:אישורתאריך
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירגולדשלגר,אשראני,

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהישנתיהדוחאתסקרתי . 1

2לשנת"הקרן") "הדוח").(להלן: 1013

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץתית IIמהעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות, : nהבחינומכלנאות,

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמיןומניםותזרימיהעצמי

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקן-ותקבענו )א(

המנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים

תקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעלעתנו Iלידימובא

הדוח; ~ 7שההכנה

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקו-הקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק,המיועדתכספידיווח

בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכ:ךהכספי

) FRS (ההון;שוקעלהממונהיהוראות 7ון

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאןזהערכנו )ג(

לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנוהמנהלת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופה:ום nלהגילוי,

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכל rבדווגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיבןיבעוןשאירע

וכן-כספי;דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

עלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדןזלדירקטוריון

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנו

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםיקויים Iהלכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביר,אשרכספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעבד,לרשום,המנהלתהחברה

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתבין , Jתרמיחכל )ב(

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברה

דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכירילעילבאמוראין

 2014במרץ, 25
)1 
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 ) Certification (הצהרה

 :י:(מצהירראובן,סוויריאני,

(להלן:ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהישנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 21D13לשנת"הקרן")

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץתית IIמהעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתן,עלבהתבסס . 3

בהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות, Jהבחינוחמכלנאות,

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלומנים 1המ·ותזרימיהעצמי

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהלים"ות Iבקקבענו )א(

המנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים

תקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובא

הדוח;שי~ההכנה

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתייה Iבקקבענו )ב(

הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק,המיועדתכספידיווח

בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכ:ךהכספי

) FRS (וןןI הוראI ההון;שוקעלהממונהת

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות TIאהערכנו )ג(

לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנוהמנהלת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכל rlבדוגילינו )ד(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיבן"בעוןשאירע

וכן-כספי;דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

עלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת TIולוועדלדירקטוריון

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגבןביותרהעדכניתהערכתנו

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםיקויים Iהלכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביר,אשרכספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעבד,לרשום,המנהלתהחברה

אוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמיח[,כל )ב(

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברה

דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכירילעילבאמוראין

 ()~ ___--. 2014במרץ, 25
כספים,מנהלסוויריראובןתאריך
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ושות',כורטאורו
m 5ינרנר 

 03-6296222לטופן:

cpa.co. il ךoffice((vcoren 

חשגוןרואו
 63825אנינתל

 03-6296622ס: 'iפ

E - mail 
רו"חכורט,אורי

רו"חפרוומניץ',יש

לעמיתיםהמבקרהחשבןןרןאהדןח

של

ןמיקרןביןלןגיםלביןכימאיםהשתלמותקרןק.ס.ם

כספידיןןחעלפנימיתבקרהבדברןחיסכןןביטןחההןן,שןקעלהממןנהלהןראןתבהתאם

ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרן.ם.סקשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

בקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2013בדצמבר 31ליוםייהקרן")(להלן

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-ידיעלשפורסמהפנימית

Commissiol1 להלן)" COSO "(. לביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון

דיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת")ייהר,ברה(להלןבע"מומיקרוביולוגים

בדוחהנכללתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםהקרןשלכספי

בקרהעלדעהלחוותהיא.אחריותנוהמצורףכספידיווחעלפנימיתבקרהבדברוההנהלההדירקטוריון

 .ביקורתנועלבהתבססהקרןשלכספידיווחעלפנימית

 Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB (ה-לתקיניבהתאםביקורתנואתערכנו

חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב

שלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםעל-פיבישראל.

הקרן.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמ.הותיות,הבחינותמכלקויימה,אםביטחון

חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהכי lלגהבנההשגתכללהביקורתנו

הסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכהבחינהוכןמהותית,

אנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנוכאלהאחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנושהוערך.

 .דעתנולחוותנאותבסיס·מספקתשביקורתנוסבורים

לגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךהינהגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה

חשבונאותלכלליבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכ:נהכספידיווחשלהמהימנות

עלפנימיתבקרההאוצר.במשרדוחסכוןביטוחההון,שוקאגףלהוראותובהתאםבישראלמקובלים

אשר,רשומותלניהולמתייחסים ) 1 ( :אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתגמלקופתשלכספידיווח

הוצאתםולרבותהקרןנכסישלוההעברותהעסקאותאתנאותכאופן lובמדויקמשקפותסביר,בפירוט

דוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשל:ירה 1סמידהמספקים ) 2 ( ;מרשותה)

וחסכוןביטוחההון,שוקאגףלהוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאורנלכלליבהתאםכספיים

הדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשיםהקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלתהאוצר,במשרד

שלבמועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3 ( '-ו;המנהלתהחברהשלוההנהלה

להםלהיותשיכולההקרן,נכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאה(לרבון!העברהאושימושרכישה,

 .הכסב~ייםהדוחותעלמהותיתהשפעה



- 2 -

כמומוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלבכנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל

שבקרותלסיכוךחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקתכו,

תשתנההנהליםאוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייסבגללמתאימותלבלתיתהפוכנה

לרעה.

שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,המנהלתהחברהלדעתנו,

פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2013בדצמבר 31ליוםהקרו

 . COSOידיעלשפורסמה

 31לימיםהקרושלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגם,ביקרנו

 2013בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהושהאחרונההשניםמשלושאחiןנולכל 2012ו- 2013בדצמבר

כספיים.דוחותאותםעלמסויגתבלתידעתחוותכלל , 2014במרס 25מיוםשלנו,והדוח

 j ;!י 2014במרס 25תל-אביב,
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

כספייםדוחות

 2013בדצמבר 31ליום



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

כספייםדוחות

 2013בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכו

ר Iהמבקהחשבוןרואהדוח

עמוד

21 

 22הכספיהמצבעלדוח

 23והוצאותהכנסותדוח

 24העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 25-34הכספייםלדוחותבאורים



 ••ישיתכירטאירי
m 5'ברנר 

 03-6296222טלופן:

corell1cpa.co.il @ןoffice 

חשגיןריאי
 63825אביבתל

 03-6296622פקס:

E - mail 
רו"חכורט,אורי

רו"ח ,פרוווכביץ'יש

לעמיתיםהמבקרהחשבןןרןאהדןח

של

ןמיקרןביןלןגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם~ס

לביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םשלהמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו

וההוצאותההכנסותדוחותאת , 2012ו- 2013בדצמבר 31לימיםהקרן)-(להלןומיקרוביולוגים

ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהע,מיתיםבזכויותהשינוייםעלוהדוחות

אחריותנוהקרן.שלוההנהלההדירקטוריוןבאחריותהינםאלהכספייםדוחות . 2013בדצמבר 31

 .ביקורתנועלבהתבססאלה tכספייכדוחותעלדיעהלחוותהיא

רואיבתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

אתלתכנןמאתנונדרשאלהתקניםפיעל .-1973התשלייגח~\בון),רואהשלפעולתו(דרךחשבון

מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת

הכספיים.שבדוחותובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.

ידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורת

אנו .בכללותההכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהקרןשלוההנהלההדירקטוריון

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבורים

הכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופן;שקפים aהנ"להכספייםהדוחותלדעתנו,

העמיתיםבזכויותהשינוייםואתפעולותיהתוצאותאת , 2012ו- 2013בדצמבר 31לימיםהקרןשל

לכלליבהתאם 2013בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןרונה Iשהאחהשניםמשלושאחתלכל

 .האוצרבמשרדוחסכון,ביטוחההוןשוקאגףלהוראותובהחנאםבישראלמקובליםחשבונאות

כפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב PCAOBה-לתקניבהתאםגם,ביקרנו

 31ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצו

עלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטו"יוניםעלבהתבסס , 2013בדצמבר

הבקרהאפקטיביותעלמסויגתבלתידעתחוותכלל 2014במרס 25מיוםשלנווהדוח COSOידי

 .הקרןשלכספידיווחעלהפנימית

G:\OATA המבקר.החשבוןרואהדוח- 2013דצמבר\מאזן 4\רבעון 2013השתלמות\מכתביס\קרן\ק\ק.ס.סc סd 

 2014במרס 2Sתל-אביב,



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

הכספיהמצבעלדוח

בדצמבר 31ליןם

2012 2013 
ש",חאלפיש"חאלפיביאןר

שוטףרכוש

מזומניםושווימזומנים

חובהויתרותחייבים

השוטףהרכושכלסר

3 

12,004 

319 

2,876 

380 

12,323 3,256 

פיגגסיותהשקעות

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

הפיגגסיותההשקעותכלסר

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

/)~"-, 
 "\ \J. /ר- I 2014במרץ 25

חדד %jיחיאישורתאריך
דירקטורהכספייםהדוחות

4 282,525 303,805 

5 26,673 41,156 

6 71,387 66,141 

7 97,432 61,770 

478,017 472,872 

490,340 476,128 

8 207 211 

490,133 475,917 

490,340 476,128 

/ 
 ~~~י""--'""")'~~; .---> ",""-"> '

סוויריראובוגולדשלגראשר

כספיםמנהלמנכ"ל

הגכסיםכלסר

זכותויתרותזכאים

העמיתיםזכויות

העמיתי(]וזכויותההתחייבויותכלסר
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2011 2012 2013 
 rlש"אלפיש"חאלפיש"חאלפיביאור

(הפסדים)הכנסות

 1,568 688 ) 183 (מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 9,406 21,562 14,851סחיריםחובמנכסי

 879 4,613 1,625סחיריםשאינםחובמנכסי

 ) 19,770 ( 4,620 9,615ממניות

 ) 419 ( 2,849 12,979אחרותמהשקעות

 ) 9,904 ( 33,644 39,070מהשקעות(הפסדים)ההכנסותכלסך

 152 14 9אחרותהכנסות

 ) 8,184 ( 34,346 38,887(הפסדים)ההכנסותכלסר

הוצאות

 1,784 1,734 1,881 10ניהולדמי

 356 416 648 11השקעותניהולעמלות

 864 812 810 12חייםביטוח

 124 206 362 15מסים

 3,128 3,168 3,701ההוצאותכלסר

 ) 11,312 ( 31,178 35,186לשנההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

העמיתיםבזכויותהשיגוייםעלדוח

ביןםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 

ז Iש"אלפיש"חאלפיש"חאלפי

 469,423 455,373 475,917השבהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

 38,420 37,707 36,188גמוליםמדמיתקבולים

 ) 26,049 ( ) 29,507 ( ) 26,124 (לעמיתיםתשלומים

לקרןצבירההעברות

 62 87 230השתלמותמקרנותהעברות

מהקרןצבירההעברות

 ) 15 (חדשותפנסיהלקרנותהעברות

 ) 15,171 ( ) 18,921 ( ) 31,249 (השתלמותלקרנותהעברות

 ) 15,109 ( ) 18,834 ( ) 31,034 (נטוצבירה,העברות

הכנסותמדוחמועברל~~נההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

 ) 11,312 ( 31,178 35,186והוצאות

 455,373 475,917 490,133השבה Lשובדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

שירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהיאומיקרוביולוגיםלביוכימ,איםהשתלמותקרןק.ס.םא.

זה.לחוקוכפופה , 2005-התשס"הגמל),(קופותפיננסיים

ק\-ןק·ס.ם-לקופהתאגידית,גמלמקופתלהפיכתהמבנישינויהקרןביצעההאנוורלחוקבהתאםמבני-שינויב.

ל IIלניההחברה-מנהלתחברהידיעלבנאמנותהמנוהלת"הקרן")-(להלןולוגים IIומיקרובלביוכימאיםהשתלמות

הדירקטוריוןידיעלאושרהמהלךהמנהלת")."החברה-(להלןבע"מומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרן

לפעולרישיוןלחברההעניקאשרההון,שוקעלהממונהידיעלוכןשלה,הנוניותבעלישלהכלליתוהאסיפה

 .) 2014בדצמבר 31ליוםעדחודש(האישורההשתלמותלקרןואישור ) 5/079מס'(רישיוןמנהלתכחברה
ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןמ"ק.ס.םהחברהשםשונה 01/01/0 ~~ביוםהמבני,השינויבמסגרת

השתלמותקרן"ק.ס.םנקראתוהקרןבע"מ",ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהול"החברה-לבע"מ"

ומיקרוביולוגים".לביוכימאים

עבורחדשתקנוןואומץהמנהלת,החברהעבורחדשתקנוןאימוץתוךהחברהשלההתאגדותתקנוןתוקןכן,כמו

הקרן·

הגדרותג.

-אלהכספייםבדוחות

ומיקרוביולוגים.לביוכימאיםהשתלמותקרןק.ס.םהקרן

בע"מ.ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה-המנהלת/החברההחברה

בע"מ.הפועליםבנקהבנק

בע"מ.ערךניירותפסגותההשקעותמנהל

 . 2005-התשס"הגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקהגמלקופותחוק

 . 1964-התשכ"דגמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנותהכנסהמסתקנות

האוצר.במשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקאגףההוןשוקאגף

האוצר.במשרדוחיסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונההממונה

הכנסהמסבתקנותבישראל,חשבוןרואילשכתשלדעתבגילוייכמשמעותםקשורימצדדימ

עלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחובתקנות

 .-2012מוסדיים),התשע"בגופים

 . 2010התש"ע,שנתיים),כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתםענייןבעלי

לסטטיסטיקה.המרכזותהלשכהשמפרסמתכפולצרכןהמחורוםמדדמדד
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חשבונאיתמדיניות- 2באור

החשבונאית:המדיניותעיקריאי

לי Iלכלובהתאםהאוצרשבמשרדוחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותל(~יערוכיםהכספייםהדוחות . 1
גמל.לקופותהמקובליםהחשבונאות

הגיליוימבנהבדבר 2012-9-17מספרמוסדייםגופיםחוזרההוןשוקאגףפרסם 2012בנובמבר 18ביום . 2
לשנתהכספייםמדוחותיההחלזהחוזרמיישמתהקרןגמל.קופותשלהשנתייםהכספייםבדיווחיםהנדרש
2012 . 

 י:,קובעת-2009התשס"טנכסים),שווי(חישובגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעי~הפיקוחלתקנות 2תקנה . 3
י rרוווזקיפתכידורשתהכנסה,מסלתקנותי' 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדי : lיחושהגמלקופותנכסישווי

קלנדרי.חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמיתהקופה
האמורלאורהנ"ל.לתקנותבהתאםעסקיםכימינחשבולאדצמבר,לחודש 31וה- 30ה-הימים 2011בשנת
בנושאההוןשוקעלמהממונהשהתקבלההנחיהבמסגרתהניתנתבדוחותההצגהלאפשרויותבהתאםלעיל,

אי~ובדוחותוהמוצגת 2011לשנתהשנתייםבדוחותשהוצגהלעמיתיםהתשואהוזקיפתהנכסיםשערוךזה,
הממונהלהנחיותובהתאםלעיל,האמורלמרות . 2011בדצמבר 29ליוםהינםההשוואהמספריבמסגרת

בגיןיתרותגםכוללותזהבדוחההשוואהמספריבמסגרתהמוצגות 2011\נת J.!בהעמיתיםזכויותכאמור,
 . 2011לדצמבר 30-31ב-קרי , 2011שנתשלהאחרוןביוםשבוצעוהפקדות

שערוךשיטתשינויבדברהתיקון)-(להלןהכנסהמסתקנותתיקוןאת iהקופרמיישמת 2005משנתהחל . 4
 'Tבאמצעוןשחושבההוגן,השווילשיטתהמתואמתהעלותמשיטתשינויקבעהתיקוןסחירים.הבלתיהנכסים

 'Tריביוןציטוטשסיפקהחברהידיעלנקבעולהיווןהריביתשעריכאשרהמזומנים,י .Yתזרינהיווןעלהמבוססמודל

להקמהוחיסכוןביטוחההוןשוקאגףשערךמכרזבמסגרתכךלשםנבחרהואשרהשוניםהסיכוןלדירוגיביחס
האוצרמשרדפרסם 2011בפברואר, 24ביוםמוסדיים.לגופיםריביתושעריירים rlמציטוטמאגרישלולתפעול
ושעו-ימחיריםציטוטימאגרשלולתפעוללהקמהבמכרזהוגן"'ימרווחקבוצתזכתהלפיהלעיתונותהודעה

 Tריביןושערימחיריםציטוטיהוגןמרווחקבוצתמספקת , 2011במרס, 20מיוםהחלמוסדיים.לגופיםריבית

נו Iאיבעיקרוהוגןמרווחמודלהוגן).מרווחמודל-(להלןסחיריםלאחובנכסילשערוךמוסדיים,לגופייםהיוון,
נכ()ישללפדיוןלתשואהבהתאםלעשירוניםהסחירהשוקחלוקתעלאלאהנכס\ל Uהאשראידירוגעלמתבסס

ממחיו-יהנגזרתהסיכוןלפרמייתבהתאםוזאתעשירוניםבאותםסחירהלאהנכסמיקוםוקביעתהחוב

סחיר.הלאבשוקעסקאות/הנפקות

ושעו-'פרטנייםמחירוםציטוטימאגרשלותפעוללהקמהחדשמכרזהאוצרמשרדפרסם 2012בינואר 30ביום
המוסדיי(].הגופיםעבורריבות

 Tריביןושערימחיריםציטוטימאגרותפעוללהקמהבמכתזכתהריבית")"שער·(להלן-ריבית""שעריחברת

מספרלאחרוכדומה).פיקדונותהלוואות,קונצרניות,חוב(אגרותסחיריםלאחובנכסילשערוךמוסדייםלגופים

שירורנילספקתמשיךהוגןמרווחחברתכיהודעההמפקחפרסםריביתשערושי~פעילותהבתחילתדחיות
 . 2014אפריללחודשעדבמוסדיים,הגופיםעבורריביתושעריפרטנייבןמחיריםציטוטמאגר

מזומניםי Iשובי

ימים.חודשעלעולהשאינהמקוריתלתקו:כ!הלפקדונותמתייחסיםאלה
המאזן.ליוםישראלבנקידיעלשפורסמויציגיםחליפיןשערילפימוצגותי~והצמודותאוחוץבמטבעיתרות

סחיריםעררניירותגי

 Tהשקעוןהמאזן,ליוםהשוקשווילפימוצגיםחוץ,ולמטבעהמניותלמדדאוי~ציותלרבותסחירים,ערךניירות

פדיון.ערכיבסיסעלמוצגותנאמנותבקרנותהשתתפותבתעודות

סחיריםבלתיעררניירותדי

מובני(}!;:נכסים(לרבותחובאגרות
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאוריםן

 t(המשנחשבוגאיתמדיגיות- 2באור

הבאות:מהחלופותאחתלפימוצגותהחובאגרות ) 1 (

במכת.הזוכהמחברההמתקבלהנווירשערלציטוט.בהתאם

:ל 1המתקמהשווימשמעותיתחורגהנוורששווילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •
לעיל.מהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעיל,מהחלופותאחתלפי

כמצויןהמוצר,מנפיקהפיננסימהמוסדאוהמכשירמאורזהמתקבלציטוטלפימוצגיםמובניםמוצרים ) 2 (
לעיל.כאמורהמודלבהוראות

התשלוםאךחלףריביתוואוקרןהנייר,תנאיפיעלמקוריתשלוםמועדאשרהסחיי-ותהחובמאגרותחלק ) 3 (
סחירות.לאחובאגרותבמסגרתמהניירבנפרדמוצגיםהקרןפדיוןוואוהריביתהתקבל,טרם

והלוואותפקדוגותה.

במכרז.הזוכהמהחברההמתקבללציטוטבהרנאםמוצגים-והלוואותפקדונות

חוץמטבעו.

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךורגמים Tמוחוץבמטבעוהוצאותהכנסות
הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכגסותהכרה .ז

התהוותן,עםוהוצאות""הכנסותבדוחנכללותהקרן,הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות

מצטבר.בסיסעלדהיינו

עמיתימזכויותח.

העניין.לפיתשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקרןוהעברותמים Iותשלולקרןוהעברותהפקדות
שולמו.אונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםינם 1 ~הכספייםהדוחותלכךבהתאם

באומדגימשימושט.

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהרנאםהכספייםהדוחותבעריכת
 . rהדיווןבתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים
אלה.מאומדנים~ונות Jלהיותעשויותבפועלהתוצאות

ן) FRS (מ IIזנ Iגלאי Iבכספידיווחתקניאימוץי.

:י Iקובעזהתקן . 29מס'חשבונאותתקןבחשבונאותלתקינההישראליהמוסדיד·יעלפורסם 2006יוניבחודש
תקנילפישלהםהכספייםהדוחותאתיערכולפיו,ומדווחות 1968התשכ"ח-ערךניירותלחוקהכפופותישויות
 . 2008בינואר 1מיוםהחל ,)ן FRS (בינלאומייםדיווח
מוסדיים.בגופיםהבינלאומיתהתקינהאתהמחילחוזר 2007מאיבחודשרסם Iפוחיסכוןביטוחההון,שוקאגף
השפעהתהיהלאהבינלאומיתהתקינהשלאימוץמכיווןבינלאומייםדיווח~תקני Iהמעבראתיישמהלאהקרן

הקרן.שלהכספייםהדוחותעלמהותית

ארה"ב:דולרשלהחליפיןובשערלצרכןהמחירימבמדדהשיגוישיעורייא.

2013 2012 2011 
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליוםפיים Oהכלדוחותבאוריבן

 t(המשןחשבונאיתמדיניות- 2באור

ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור

ידוע)(מדדלצרכןהמחיי-יםמדדעלייתשיעור

% 
(7.02) 
1.91 

חובהויתרותחייבים- 3באור

לקבלודיבידנדריבית

מוסדות

מראשהוצאות

חובהויתרותחייביםהכלסך

סחיריםחובנכסי- 4באור

ממשלתיותחובאגרות

קונצרניות:חובאגרות

להמרהניתנותשאינו

O נכהכלךO סחיריםחובי

סחיריםשאינםחובנכסי- 5באור

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

בבנקיםפקדונות

לאחריםהלוואות

O סחיריםשאינםחובנכסיהכלך

28 

0/0 
(2.20) 
1.44 

0/0 
7.22 
2.55 

2013 

בדצמבר 31ליוס

ש"חאלפי

255 

64 

319 

2012 

 ""שאלפי

287 

32 

61 

380 

בדצמבר 31ליוס

ש"חאלפי

2012 2013 

175,933 

106,592 

282,525 

 1ש"ואלפי

174,675 

129,130 

303,805 

בדצמבר 31ליוס

2013 2012 

ש"חיאלפיח IIשאלפי

14,052 21,585 

9,175 15,280 

3,446 4,291 

26,673 41,156 



ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליומהכספיימלדוחותבאורימ

מניות- 6באור

בדצמבר 31ליוס

2013 2012 

 tש"ןאלפיח IIשאלפי

 66,141 71,387סחירותמנוות

אחרותהשקעות- 7באור

הרכב:א.

מובניםמוצרים

בדצמבר 31ליוס

2013 2012 

ש"רןאלפיח IIשאלפי

90,267 55,036 

91 

895 902 

91,162 56,029 

5,791 5,663 

401 

78 78 

6,270 5,7q.1 

97,432 61,770 

סחירותאחרותהשקעות

סלתעודות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

סחירותשאינואחרותהשקעות

סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

נגזריםמכשירים

אחרותהשקעותהכלסך

נגזרים:מכשיריםב.

הכספי:הדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

בדצמבר 31ליוס

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

 (22,909)מטבעזר

זכותויתרותזכאים- 8באור

בדצמבר 31ליוס

2012 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

לשלםהוצאותבע"מ-ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

אחרים

O זכותויתרותזכאיםהכלר

67 

1q.O 

141 

70 

207 211 
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליוםפיים Oהכלדוחותבאורים

אחרותהכגסות- 9באור

מעסיקים.פיגוריריביתבגיןהקרומרווחיבעיקרמורכב 2012בשנתאחרותהכנסותסעיף
שניםבגיןמסמהחזריוכוקודמותשניםבגיןמהבנקעמלותמהחזריבעיקרמורכבאחרותהכנסותסעיף 2011בשנת

קודמות.

גיהולדמי- 10באור

ההרכב:א.

ביוסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 

ש"חאלפיש"חאלפי

1,734 

 tש"ראלפי

 1,784 1,881המנהלתלחברהניהולדמי

מעמיתים:ניהולדמישיעורב.

ביוסשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2013 2012 ~~Oll 

% 

נכסים:מסרניהולדמי

הדיוהוראותפיעללגבותאית IUרהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

בפועלהמנהלתהח.ברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

2.0 

0.39 

2.0 

0.37 

2.0 

0.39 

השקעותגיהולעמלות- 11באור

ביוסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 164 134 213ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

 162 175 162השקעהבקרנותהשקעהבגין

 )*(- )*( 75 194לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 30 32 79אחרותעמלות

648 416 356 
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרוק.ס.ם

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(הג~השקעותניהולעמלות- 11באור

מתעודותהקופההכנסותזהלמועדעדסל.תעודותבגיןניהולדמיגםכוללות Jעמלוןהוצאות 2012מאוגוסטהחל )*(

נל. Jבפושנגבוהעמלותבניכוינרשמוהסל

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2013 2012 2011 

עסקאותמחזורמתוןשיעור

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

0.06 0.06 0.05 

2.80 

0.34 

3.07 

0.18 

2.79 

0.00 

חייםביטוח- 12באור

 Jותמידיןמוחלטתלנכותסוי Iכעםריסקחייםביטוחלרכושהאפשרותקיימתהפן-ישהגיללפנילקרןשהצטרפולעמיתים

 Jהשנתיןהביטוחפרמיית 31.12.2013ל-נכוןש"ח.אלפי 116כ-שלמרביב,סכוםמחלה,אומתאונהכתוצאההנגרמת

שפורסנ]המדדהינוהבסיסישהמדדהמדדעלייתשיעורלפיחודשמידיעדכנ'ס Jמך(הסכומיםלמבוטחש"ח 245הינה

 .) 2013אוגוסטבחודש

לקרןתוחזרמהיתרה 85%השנה,בסוףעודףוקייםבמידההביטוח.תשלומילטוב:תמשמשתהביטוחמפרמיית 85%

הצפוי.ההחזראתלאמודניתןלאהכספייםהדוחותעריכתלמועדעדהביטוח.ברווחיכהשתתפות

הקרותשואות- 13באור

ברוטונומינליתשנתיתתשואה

השתלמותקרןק·ס.ם

תשואה

 nממוצע
ב nנומינלי
 Sל-ברוטו

שנים 2009 2010 2011 2012 2013

באחוזים

8.16 7.53 -1.84 8.62 21.22 8.49 
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

קשוריםוצדדיםיננייןבעליעםועסקאותיתרות- 14באור

קשורינווצדדיםענייןבעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2013 2012 

 Iש"rואלפיש"חאלפי

המנהלתהחברהבגיןלשלםהוצאות

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

קשור:צדבע"מ-ערךניירותפסגות

סלתעודות

{67} 

64 

(141) 

61 

25,550 

25,547 (80) 

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםעסקאותב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 1,784 1,734 1,881המנהלתלחברהניהולדמי
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסים- 15באור

בדצמבר 31ליום

2013 2012 2011 

ש"ויאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 124 194 361בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

 12 1אחריםמסים

362 206 124 

'רויות Uוהתקתלויותהתחייבויות- 16באור

בגין:מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויותקיימותהמאזןלתאריך

בגייןבחוקשפורטובנסיבותהקרןעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכר,הגנתחוק . 1

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובות

י Iאלפ 60- 2012 (ש"חאלפי 77לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמעביידים,חובותאומדןהמאזןלתאריך

 .)ח"ש

המשפטיים.יועציהבאמצעותהשארביןבפיגורחובותגיביתלעניןבחוקכנדרשפועלתהחברה

למעסיקי(]ובפניההחובותאחרבמעקבהמנהלתהחברההסתפקהיחסיתהנמוךהחובותהיקףלאורזה,בשלב

בתשלום.המפגרים

פרמייךנכספיאתלקבלבדרישה , 2013יוליבחודשמוטבשלפנייהבעקבותתביי.\.ההוגשההמנהלתהחברהכנגד . 2

 iנתקלךהביטוחלחברתשהוגשההתביעהההשתלמות.בקרןחשבונהבגיןלעמיתהשנערךהקבוצתיהחייםביטוח

 : lכתהביטוח,חברתוכנגדהחברהכנגד , 2013ספטמברבחודשהוגשלכךובתגובהמהתיישנותהכתוצאהבסירוב

ש"ח.אלפי 124בכ-מוערךהתביעהסכוםאב:יב.בתלהשלוםמשפטלביתתביעה

הפועלים.לבנקהחברהמטעםג'צדהודעתנשלחהוכןהחברהמטעםהגנהכתבהוגש 2014ינוארבחודש

הביטוח.חברתעלבמלואהתוטלהתביעהחבותהחברה,להערכת

 .)ח"שאלפי 1,384- 2012 (השקעהבקרנותש"חאלפי 99Eiשלבסךלהשקעותהתקשרההקרן . 3

בע"בנערךניירותמפסגותהקרןנכסישלהשקעותניהולשירותיקבלתעל 2008אפריך'בחודשהסכםחתמההחברה . 4

שו'בשיעורההשקעותניהולשירותיבגיןניהולדמימשלמתהחברהשנחתם,להסכםבהתאםפסגות.שמקבוצת

בקרן.לים j'Iהמנוהנכסיםמיתרתשנתי, 0.07%

דמישיעור , 2010יולימחודש("פסגות"),ההשקעותמנהללביןהמנהלתהחברהביןשנערךחדשלסיכוםבהתאם

0.070מ-הופחתהשנתוהניהול
0.0350ל- 0/

/0 . 

לעמיתיחשבונותוניהולתפעולשרותיהענקתעלבע"מהפועליםבנקמולהסכם : 2008אפרילבחודשחתמההחברה . 5

 iהחבררתשלםבהסכם,כאמורחשבונותוניהולתפעולשירותיבגיןהחברה.שבג:יהולהשתלמות)קרן-(ק.ס.םהקרן

י Oחודמידימבוצעתהגבייהבקרן.המנוהליםהנכסיםמסך 0.1 %שלשנתי~יעור Jבתפעולדמיבע"מהפועליםלבנק
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ומיקרוביולוגיםלביוכימאיםהשתלמותקרו.ם Oק.

 2013בדצמבר 31ליוםפיים Oהכלדוחותבאורים

(המשכ)והתק:ו\!רויותתלויותהתחייבויות- 16באור

בחודשו.

 1מיוםהחלבאוגוסט.-1ב-0.085%ולבינואר,-1ב-0.09%ללבנקהמשולםהתפעולדמישיעוריירד 2013בשנת

 . 0.07%הינוהקרוידיעלהמשולםהתפעולדמישיעור 2014בינואר
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